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CREACION DE UN FONDO DE INVERSION PARA LA EDUCACION
SUPERIOR EN LA CIUDAD DE QUITO

RESUMEN

En la actualidad existen creditos educativos que ofertan las instituciones financieras a los
padres de familia para cubrir los costos de la carrera universitaria. Por ejemplo, el Banco del
Pacifico se hizo cargo de la cartera del Instituto de Fomento Humano que otorgaba este tipo
de productos financieros. Los requisitos, garantias, formas de pago han limitado que muchos
padres de familia se decidan por este tipo de crédito estudiantil. El estudio tiene por objetivo
la creacién de un fondo de inversion que permite el ahorro programado para cubrir los costos
de la educacion superior en las universidades publicas y privadas que estan ubicadas a nivel
nacional. EI mismo permite que los padres de los estudiantes que cursan la educacion bésica
tengan una opcion para invertir a una rentabilidad mas alta que los intereses que paga los
bancos, cooperativas de ahorro y crédito por mantener el dinero en una cuenta de ahorro. Al
analizar la informacion emitida por el Ministerio de Educacién y comunicada por el INEC,
existe una demanda en el Distrito Metropolitano de Quito 172.644 estudiantes que estan
representados por los padres de familia, pero se considera que solo 3.088 estan dispuestos a
invertir en la nueva administradora de fondos FIPES. La cartera de portafolios se inicia con
un patrimonio de $3.760.800 en el primer afio con una cuota mensual de $100. La inversion
total requerida para la constitucion de al empresa asciende a $14.171, el mismo genera un
flujo positivo para el primer periodo de $2.170,09 que se incrementa para los futuros afos,
generando un Van de $30.213,84; Tir del 72%, Pri de 2 afios y un mes. Se concluye que el
estudio es factible siempre y cuando se cumplan con todos requisitos que emite la

Superintendencia de Bancos; y otros organismos de control.

PALABRAS CLAVE: FONDO DE INVERSION/ EDUCACION
SUPERIOR/RENTABILIDAD/RIESGO.
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THE CREATION OF AN INVESTMENT FUND FOR SUPERIOR EDUCATION IN
QUITO CITY

ABSTRACT

At present, there are educational loans offered by financial institutions to parents to cover the
costs of the university career. For example, Banco del Pacifico took over the portfolio of the
Human Development Institute that granted this type of financial products. The requirements,
guarantees, forms of payment have limited that many parents decide for this type of student
credit. The objective of the study is the creation of an investment fund that allows the
programmed savings to cover the costs of higher education in public and private universities
that are located at the national level. It allows parents of students who attend basic education
have an option to invest at a higher return than the interest paid by banks, savings and credit
cooperatives to keep the money in a savings account. When analyzing the information issued
by the Ministry of Education and communicated by the INEC, there is a demand in the
Metropolitan District of Quito 172,644 students who are represented by parents, but it is
considered that only 3,088 are willing to invest in the new administrator of FIPES funds. The
portfolio of portfolios starts with an equity of $ 3,760,800 in the first year with a monthly fee
of $ 100. The total investment required for the constitution of the company amounts to $
14,171, it generates a positive flow for the first period of $ 2,170.09 that increases for future
years, generating a Van of $ 30,213.84; Tir of 72%, Pri of 2 years and one month. It is
concluded that the study is feasible as long as all the requirements issued by the
Superintendency of Banks are complied with; and other control organisms.

KEY WORDS: INVESTMENT FUND/ SUPERIOR EDUCATION/ COST
EFFECTIVENESS/ RISK.
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INTRODUCCION

Los fondos de inversion son herramientas financieras de ahorro programadas que garantiza
una rentabilidad futura del capital (patrimonio) del inversionista. Mediante el administrador
de cartera que busca asignar los fondos en el mercado financiero del pais. El estudio se
realiza al identificar una demanda potencial para ofertar el servicio (fondos de acumulacion)
a los padres y/o estudiantes que pretende cursar carreras universitarias. El nicho de mercado
se encuentra ubicado en la provincia Pichincha, Distrito Metropolitano de Quito, educacion

secundaria (bachillerato).

Ademas, se analiza las caracteristicas, funcionamiento, cartera de inversiones, portafolio,
entrada y salida de inversionistas, comisiones, riesgos son algunas de los temas que debe ser
analizado en el marco referencial, que permite identificar las variables externas que pueden

afectar al negocio en el tiempo.

Identificar el mercado (oferta y demanda) que administran fondos de inversion, que permite
segmentar, proyectar los posibles clientes. Mediante la aplicacién de la encuesta se va
determinar la demanda insatisfecha, capacidad de administrar el patrimonio captado en la

ciudad de Quito. Y por Gltimo, se expone las cuatro P (Plazo, Precio, Producto y Promocion).

En el estudio administrativo se presenta los requerimientos para la constitucion del FIPES,
donde se incluye objetivos, normativas, politicas, reglamentos que se debe aplicar para la

operacion y administracién del negocio.

Con el estudio financiero se cuantifica la inversion (activos fijos, intangibles y capital de
trabajo) que se requiere para poner en funcionamiento el negocio. Estos montos permiten
decidir por financiamiento externo (instituciones financieras). Con la determinacion de los
costos, gastos permite calcular el valor monetario que correlacione con la comisién que se
fija en la administracién de fondos. Con los flujos netos obtenidos en ciclo del proyecto

permite medir la factibilidad del proyecto mediante indicadores como: VAN, TIR, PRI, B/C.

Y por ultimo, se emite las conclusiones y recomendaciones sobre la administracion del fondo

de inversidn en el Distrito Metropolitano de Quito.



Antecedentes y justificacion

El fondo de inversidon es una cartera de recursos financieros (patrimonio), constituido por la
inversion (ahorro) de inversionistas (padres de familia) que buscan que los hijos accedan a la
educacion superior (universitaria); la misma que es administrada por entidades juridicas y

naturales en una cartera de inversiones. (Sugeval, 2014, pag. 1)

Los factores que influyen sobre los rendimientos del fondo de inversion esta vinculada por los
cambios que ocurren el mercado financiero de un pais como: tasa de interés, capacidad de ahorro

del inversionista, niveles de empleo e instituciones que demandan de recursos en la bolsa de

valores (Sugeval, 2014, pag. 2).

Antes de iniciar con las operaciones del fondo de inversion debe realizar preguntas como:

¢Qué objetivos persigue un fondo de inversion?

¢Cual es el perfil del inversionista al que esta dirigido el fondo?
¢Cual es la comision que genera un fondo?

¢Donde puede invertir el patrimonio del fondo?

¢Cuales son los riesgos especificos del fondo? (Bravo, 2015, pag. 38)

El primer fondo de inversion fue creado en 1868, en Londres, denominado “Foreign and
Colonial Government Trust” el mismo prometia grandes ganancias sin riesgo alguno, (Bravo,

2015).

En el Ecuador, a finales del afio 1999 con las crisis bancarias, muchos de los mercados
financieros tuvieron un retroceso patrimonial. Sin embargo, después de la dolarizacion
empiezan a operar administradoras de fondos. En la actualidad, todo tipo de institucion
bancaria esta administrando fondos a renta variable y fija.

Uno de los nichos de mercado (estudiantes que desean estudiar una carrera universitaria)
requiere de recursos para financiar los mismos en aproximadamente cinco a seis afios en
promedio. Por esta razon, para la creacion de un fondo de inversion permite a los padres de
familia invertir a largo plazo (ahorro programado) para que los hijos estudien sin ningun

problema en las universidades publicas y privadas.



La falta de garantias para acceder a un credito inmediato es la principal limitacion de los
padres de familia de los bachilleres que se incorporan cada afio. Al identificar este mercado

se procede a determinar y analizar la factibilidad de la creacion FIPES.

Justificacion

La creacion de un fondo de inversion permite que los clientes obtengan mayor rentabilidad
(ingresos); a diferencia de ahorrar en una entidad financiera que paga una tasa pasiva
referencial. La administradora del fondo es una empresa que esta bajo las normativas legales
de la Superintendencia de Bancos, Compaiiias, Servicios de Rentas Internas u otros
organismos que supervise las actividades del negocio. Ademas, trabaja con profesionales en
administracion de carteras de inversiones, gestion profesional, diversificacion, asequibilidad,
liquidez, regulaciones y transparencia en la estructuracion de costos y gastos (comisiones).
(Lopez, 2015)

Con la creacion de FIPES, se oferta una alternativa para que los padres de familia de los
posibles bachilleres realicen ahorros programados para asegurar la carrera universitaria de los
hijos. Con los conocimientos adquiridos tanto cognoscitivos y practicos permite plantear,
desarrollar, medir, evaluar y tomar decisiones previo a un andlisis del comportamiento del

mercado en este tipo de negocios en el pais.

Brindar alternativas de inversion a largo plazo, donde los ahorros no corren ningun tipo de
riesgo, se paga una tasa superior a las entidades financieras; y, busca aliviar la necesidad
prioritaria de educar a los hijos, tanto en las universidades privadas y publicas del pais.

Por ultimo, con la descripcion, constitucion, resultados, conclusiones y recomendaciones se
emite informacion para nuevos estudiantes que desean realizar investigaciones sobre el fondo

de inversion.
Planteamiento del problema
Si bien los fondos de inversion es la integracion de patrimonio auténomo (captado a los

clientes) que son confiados a una administradora. Pero porque recurrir a estas instituciones es

la pregunta que debe hacerse un padre familia especificamente. La respuesta es simple:



muchos estudiantes tienen que dejar la carrera universitaria por falta de recursos econémicos,
limitaciones al acceso de crédito educativo; porque, las garantias debe cubrir el monto a
prestarle, antecedentes bancarios (central de riesgo), los ingresos no cubren la cuota a pagar,

entre otros requerimientos que limitan a estas fuentes de financiamiento.

Ademas, las politicas que emiten los gobernantes de turno en la administracion de becas,
créditos estudiantiles han vigorizado los requerimientos al traspasar las competencias a una
entidad bancaria (Banco del Pacifico). Donde muchos créditos se convierten en una pesadilla
para muchos estudiantes que ven truncada cursar la carrera universitaria. La entrada en
vigencia del Codigo Monetario y Financiero emite toda la cartera de créditos del Institutito
Ecuatoriano de Crédito Educativos y Becas (IECE) a la entidad financiera antes mencionada;
que han decidido cobrar las cuotas de crédito, pero los mas triste es que muchos estudiantes
estan impedidos para laborar en entidades publicas y automaticamente se encuentra el burd

de créditos como morosos. (Diario La Hora, 2017)

Para que estos episodios no sucedan se desea crear un fondo de inversion para educacion
superior FIPES, que permite al padre de familia ir ahorrando de forma programada a largo
plazo; y, puede asegurar los recursos necesarios para los hijos cumplan con los suefios de

estudiar en la universidad son inconvenientes.

A continuacion se presenta una lluvia de ideas de las causas:
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Figura 1 Arbol del problema

Elaborado por: Catalina Carrera

Formulacion del problema

¢Con la creacion de un fondo de inversion para educacion superior los padres de familia y/o
estudiantes garantizan los recursos necesarios para cubrir la carrera universitaria y la

operacion de una administradora de fondos en la ciudad de Quito?

Sistematizacion del problema

e ;Los gestores del proyecto deben determinar la demanda, oferta y estrategias de
marketing?

e ;Deben identificar los requerimientos para la constitucion y operacién de los FIPES
en la ciudad de Quito?

e ;La evaluacion y aplicaciéon de indicadores econdmicos garantiza la factibilidad de
FIPES?



Objetivos

Objetivos generales

e Crear un fondo de inversiones para la educacion superior (FIPES) que administre y
genere rentabilidad superior a las entidades financieras para que los padres de familia

financien la carrera universitaria de los hijos en la ciudad de Quito.

Objetivos especificos

e Determinar y cuantificar la demanda, oferta y estrategias de mercadeo para garantizar
la sostenibilidad y sustentabilidad en el tiempo del FIPES.

e Identificar y describir los requerimientos para la constitucion, politicas, normativas
para el funcionamiento del FIPES.

e Medir, evaluar y cuantificar los costos, gastos, inversiones, financiamiento que se

requiere para la operacion del FIPES en la ciudad de Quito.

Marco Teérico

Fondo de inversion

En la enciclopedia Préctica de la Banca, se indica que:

Los FCI (Fondos Comunes de Inversion), estan compuestos por participaciones gque representan
las diferentes aportaciones de cada inversor. El volumen de las participaciones varia
constantemente, al entrar y salir del patrimonio comun de los inversores, dado que el FCI
garantiza a los mismos el reembolso de sus participaciones. Asimismo, la valoracion de una
participacién sera el resultado de dividir el valor total de los recursos integrados en el fondo
FIPES por el numero de participaciones; y, varia mensualmente, ya que por una parte las entradas
al fondo son completamente libres y bastante rapidas, y por otro las alteraciones de los precios de
los elementos que componen el fondo varian con periodicidad casi diaria (Oriol Amat, 1989, pag.
80).



Es una herramienta que permite al pequefio inversor acceder a un portafolio diversificado de
acciones, bonos y otros titulos a un costo bastante menor a la compra de titulos por cuenta
propia. El administrador de carteras es el encargado de invertir el dinero del fondo (Bravo,
2015)

Patrimonio del fondo de inversion

El fondo es un patrimonio indiviso de varios inversores que colocan los aportes a una entidad
para que administre e invierta con el fin de obtener una rentabilidad superior a la tasa que

oferta una cuenta de ahorro una entidad financiera del pais (Bravo, 2015).

El patrimonio estd constituido por la totalidad de aportaciones realizadas por clientes cada
mes, mientras la administradora de fondos identifica oportunidades de inversion que hagan

maximizar los rendimientos del patrimonio integral.

El valor rendimiento liquido de las participaciones es el resultado de dividir el patrimonio del
fondo entre la cantidad inversores (clientes), el porcentaje que obtiene la administradora de
fondos de inversion es la comisién, que segun, el mercado es aproximado del 3% (Sugeval,
2014).

La cartera del fondo de inversion

La definicién de cartera de inversion conocida como portafolio de inversion, contiene un

grupo de instrumentos de activos financieros, tanto de renta fija y variable (Pedrosa, 2017).

Tiene como objetivo diversificar los riesgos de las inversiones que contrasta con la
disminucion de la rentabilidad, por esta razén, es una de las variables mas importantes a

considerar. Por ejemplo:

e Los instrumentos de renta fija que se direccionan a la compra de activos fijos del
Estado (INMOBILIAR) que generan al inversionista un ingreso fijo sobre el capital
invertido, es importante aclarar qué es una inversion bastante segura, pero las

ganancias suelen ser bajas. (Bolsa Boliviana de Valores S.A, 2004)



e Instrumentos de renta variable (INVERSIONES BANCARIAS): las inversiones en
estos instrumentos tienen mayor riesgo, aungue no aseguran ganancias al inicio, pero

los dividendos obtenidos son més altos (Bolsa Boliviana de Valores S.A, 2004).

Caracteristicas de la cartera de inversiéon

Las caracteristicas basicas de un fondo de inversion de FIPES son:

e Facilidad para ingresar al mercado de capitales.
e Manejado por un grupo profesional.

e Bajos costos de intermediacion.

e Diversificacion

e Disponibilidad (Bolsa Boliviana de Valores S.A, 2004).

Entre los diversos factores de riesgo de mercado que tienen influencia en el valor del

portafolio de inversion, es necesario, sefialar las siguientes caracteristicas:

e Tasas de interés.

e Precios de la materia prima.

e Riesgo cambiario (que en el pais no aplica).

e Precios de los titulos valores de renta fija y variable. (Bolsa Boliviana de Valores S.A,
2004)

Segun, (Credit Suisse, 2008) los “drag along” (derecho de arrastre) y el “tag along” (derecho
de acompafiamiento) son estructuras internas que tratan de mantener la relacién coordinada
entre las minorias y mayorias; gracias a reglas claras y especificas a seguir. Las

caracteristicas de los inversionistas son:

e Capacidad de ahorro, tener claro que debe asignar una cantidad minima de recursos
mensualmente hasta que se cumplan con los plazos firmados.
e Tener en claro que es un ahorro programado con inversiones en un portafolio que

maximice el rendimiento a mediano y largo plazo.



e Establecer los plazos de inversion, enfatizando que los rendimientos se podran

cosechar a largo plazo. (pag. 4)

Andlisis de las comisiones de los fondos de inversién

Se trata de una serie de costos adicionales e inherentes a toda inversion de fondos; y, debe ser
pagado por los clientes para poder acceder al portafolio de inversiones. Uno de ellos con son
los costos de transaccion propiamente dichos (Huete, 2017).

Por ejemplo, Forex, entidades financieras (bancos corporativos, centrales, corporaciones
multinacionales, especuladores, etc. Cabe destacar, que es el mercado de este tipo mas
extenso del mundo.

Marco Conceptual

Fondo de inversion

Un fondo de inversién es un mecanismo a través del cual los recursos de varios inversionistas
0 aportantes, sean personas naturales o juridicas forman un patrimonio comun, el cual es
invertido y administrado por una administradora de fondos (Lopez, 2015).

Administradora de fondos

Las administradoras de fondos y fideicomisos deben constituirse bajo la especie de

compafiias o sociedades andnimas. Su objeto social esta limitado a:

a) Administrar fondos de inversion;
b) Administrar negocios fiduciarios, definidos en esta Ley;
c) Actuar como emisores de procesos de titularizacion; y,

d) Representar fondos internacionales de inversion (Lépez, 2015)
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Educacion superior

Son los centros o instituciones educativas que ofertan un sistema de educacion universitario

especializado en varias carreras.

Mercado de valores

El mercado de valores canaliza los recursos financieros hacia las actividades productivas a
través de la negociacion. Constituye una fuente directa de financiamiento y una interesante
opcidn de rentabilidad para los inversionistas.

Consejo Nacional de Valores

Es el 6rgano adscrito a la Superintendencia de Compafiias que establece la politica general

del mercado de valores y regula su funcionamiento.

Superintendencia de Compafiias

Es la institucion que ejecuta la politica general del mercado de valores y controla a los
participantes del mercado.

Marco Metodoldgico

Tipo de estudio

El tipo de estudio que se aplica son las siguientes:

Estudio descriptivo: permite detallar los procedimientos, politicas, normativas,

antecedentes, funciones y responsabilidades que se cumplen con los organismos de control.

Estudio explicativo: permite analizar las causas y los efectos de los problemas detectados y
permite analizar las situaciones internas y externas antes de la operacion del fondo de
inversion; y, por Gltimo se describe las caracteristicas, aspectos legales, administrativos y

operativos de la administradora de fondos.
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Método de estudio

Los métodos de estudios a aplicar son:

Método deductivo: que va de lo general a lo particular, haciendo un analisis macro de
diferentes situaciones para luego enfocarnos en el estudio. Es importante sefialar que este
método permite la deduccion de la informacion. Tomando en cuenta las desventajas y
ventajas para crear un fondo inversiones para oferta ahorro programado para los padres y/o
estudiantes de la educacion media (bachillerato).

Método inductivo: es identificar, procesar y analizar la informacién que se requiere para
analizar hechos, fenbmenos que ocurren “in situ” que permiten desarrollar conclusiones de
las fuentes de informacidn primaria y secundaria.

Técnicas de estudio

Son instrumentos que ayudan a obtener informacién primaria:

Encuesta

Esta técnica permite recolectar informacion primaria, relevante, confiable para aplicar el

estudio.
Observacion
Esta técnica permite analizar la informacion secundaria sobre la operacion de los fondos de

inversion, instituciones financieras que prestan servicios sustitutos en el Distrito

Metropolitano de Quito.
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Analisis de Situacién

Macro Ambiente

Son factores externas que se debe analizar antes de tomar cualquier decision; y, representan

oportunidades y amenazas.

Factores politicos.

Son variables que emiten el gobierno en temas referentes a leyes, normativas, tributos u otro
de tipos acciones que afectan a la operacion de un negocio. En esta década, que ha sido
gobernada por el Economista Rafael Correa Delgado; por ejemplo, existe facilidad para
constituir una empresa via online en la Superintendencia de Compafiias, las instituciones
financieras son reguladas por la Superintendencia de Bancos, del mismo modo las
Cooperativas de Ahorro Crédito deben enviar informacion a la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria. Ademas, la creacion de la Ley de Mercados para el control de
los monopolios financieros y empresariales; con esto el gobierno busca fortalecer el sector

financiero.

Las leyes y decretos que debe analizar los inversionistas para la creacion del fondo son:

e Constitucién de la Republica del Ecuador.

e Enmienda a la Constitucién de la Republica del Ecuador.
e Codigo Orgéanico Monetario y Financiero

e Ley General de Seguros Privados — Codificacion

e Ley de Seguridad Social

e Ley de Buros de Informacion

e Leyde Creacion de la Red de Seguridad Financiera
e Leydel Banco del IESS

e Ley Organica de Economia Popular y Solidaria

e Ley Organica de Servicio Publico

e Decreto 677 BanEcuador BP

e Normas Generales del Cheque
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e Cadigo Organico Monetario y Financiero. (Ecuador, Asamblea Constituyente, 2008)

Esta variable es una AMENAZA, porque limita que las personas tengan un ahorro

programado en las instituciones de ahorro programado por las siguientes razones:

e Los futuros clientes no tienen la cultura de ahorro, sino prolifera el consumo.
e Las entidades bancarias se fortalecen, evitando la competitividad de la administradora
de fondos.

e Las politicas del gobierno permiten actos de corrupcién y nepotismo.

Factores econémicos

Es una variable que analiza el crecimiento econémico, empleo, competitividad, tasa de

inflacion e interés.

Producto Interno Bruto

Las condiciones econdmicas del pais no son alentadoras en los ultimos afos; porque el
indicador emite un crecimiento del 1% (Ecuador, Banco Central, 2017), refleja que el poder
adquisitivo de las personas es baja. Esto no permite que ahorren en una administradora de

fondos programados. Para el estudio es una AMENAZA.

Tasas de interés

Es importante entender la fluctuacién de las tasas activas, pasivas que aplican en el sistema
financiero las entidades que ofertan productos sustitutos a administracion de fondos. Una tasa
de interés alto, se crea una especulacion financiera, mientras una tasa baja desalienta al
cliente a realizar los ahorros a largo plazo. Por esta razén, es importante manejar una tasa
moderada y definida con el nivel de riesgo. Para el estudio es una OPORTUNIDAD. En la

siguiente tabla apreciaremos las tasas vigentes a junio del 2017.
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Tabla 1 Tasas de Interés. Junio 2017

TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS PROMEDIO POR INSTRUMENTO
Tasas Referenciales % anual Tasas Referenciales % anual
Depositos a plazo 4.80 Dep6sitos de Ahorro 1.16
Depdsitos monetarios 0.59 Depositos de Tarjetahabientes 1.21

Operaciones de Reporto 0.10
TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR PLAZO
Tasas Referenciales % anual Tasas Referenciales % anual
Plazo 30-60 341 Plazo 121-180 4.84
Plazo 61-90 3.89 Plazo 181-360 5.48
Plazo 91-120 4.84 Plazo 361 y mas 7.12

Fuente: (Ecuador, Banco Central, 2017)
Elaborado por: Catalina Carrera

Sistema Financiero

Es el conjunto de instituciones que tiene como objetivo canalizar el ahorro de las personas;
que permita el desarrollo de la actividad econémica (producir y consumir) haciendo que los
fondos lleguen desde las personas que tiene recursos monetarios excedentes hacia las
personas que necesitan estos recursos. Mientras los intermediarios financieros crediticios se
encargan de copiar depdsitos del publico y; por otro, prestarlo a los demandantes de recursos

(Ecuador, Asamblea Constituyente, 2008).
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Figura 2 Sistema Financiero
Fuente: (Ecuador, Banco Central, 2017)
Elaborado por: Catalina Carrera

Los depdsitos de la empresas y hogares en el Sistema Financiero alcanza este afio 2016 USD

32.718,2 millones que es el 33,2% del PIB, con una tasa de variacion anual de 18,1%. Esta
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variable es una OPORTUNIDAD, las inversiones en el sistema financiero se ven seguros y

generan confianza y garantia.

Factor social

Es una variable que analiza la capacidad de ahorro de la poblacion; y, el nivel de ingresos que
obtiene cuando tiene empleo bajo y sin dependencia. Segun, (Diario El Telégrafo, 2016),
emite que el 56% de 5.000 personas no cuentan con ahorros para alguna emergencia.
Ademas, en la encuesta realizada por el INEC, en 39.617 hogares, revela que el 58,8% de la
poblacidn ecuatoriana tiene capacidad de ahorro, es decir que tiene mas ingresos; mientras el

41,1% registra mayores gastos.

Para una buena administracion financiera de la empresa se debe asignar un 50% de los
ingresos a cubrir los gastos regulares (alimentacion, vivienda, salud, educacion, entre otros);
un 40% a los egresos variables (entretenimiento, restaurantes, viajes) incluidos los gastos en
tarjeta de crédito y otras deudas de consumo; y, finalmente, un 10%, como minimo para
ahorro y cumplimiento de metas financieras. (Diario El Telégrafo, 2016). Esta variable es una
AMENAZA, porque la operacion del fondo siempre va depender de los ingresos que percibe

los ciudadanos.
Factor tecnoldgico
Este variable permite medir la competitividad en el mercado de las empresas. Segun,

(Ecuador, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2016), presenta que la inversion en
I+D fue de 74,9%.
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Gasto en I+D de ciencia y tecnologia por
tipo de Investigacion

En el 2011, el gasto en [+D en investigacion aplicada fue del 74,9%

74,9%

16,4%

Investigacion Bsica Investigacidn Aplicada Desarrollo Experimental

Figura 3 Gasto en 1+D
Fuente: (Ecuador, Instituto de Fomento al Talento Humano, 2017)
Elaborado por: Catalina Carrera

En el gobierno del ex presidente Rafael Correa Delgado, se invirtié 11 1,88% del Producto
Interno Bruto (PIB), que representa alrededor de $1,900 millones. (Diario El Telégrafo,
2016). La tecnologia implica inversiones para comercializar los servicios, disefiar estrategias
de mercadeo (redes sociales, pagina web). Esta variable es una OPORTUNIDAD, permite

estar actualizado a las tendencias del mercado local e internacional.
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CAPITULO I

ESTUDIO DE MERCADO

1.1. Productos y servicios que oferta el nuevo fondo de acumulacién

1.1.1. Caracteristicas

Los fondos acumulaciones son inversiones que implica obtener resultados individuales en
funcion de los rendimientos obtenidos en los diferentes portafolios de inversiones. Por lo

tanto, inmediatamente se detallan las caracteristicas:

Tabla 2 Caracteristicas de fondos de acumulacion

Caracteristicas Datos referenciales

Monto minimo apertura 100 500

Incremento minimo 25 25

Permanencia minima 365 dias 90 dias

Solicitud de retiro (rescate) 5 dias laborables de anticipacion

Comisién de administracién Hasta 3% anual

Auditor externo

Politicas de inversion Titulos de rentabilidad fija
Mantener un portafolio de altamente rentable a largo plazo con

Objetivo de inversion contribuciones mensuales que produzcan un rendimiento
variable superior a la del mercado.

Fuente: (Fiducia S.A, 2016)
Elaborado por: Catalina Carrera

Ademas, se presenta la actuacion segun el tipo de riesgo, rendimiento y volatilidad del

mercado.
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Tabla 3 Desempefio referencial de los fondos de inversion

Desempefio referencial 1
Acumulacién Rendimiento neto Volatilidad - riesgo
Ultimo mes 7.03% 0.01%
Ultimos 3 meses 7.07% 0.01%
Ultimos 6 meses 7.20% 0.07%
YTD (Year to day) 7.24% 0.08%
Desempefio referencial 1
Acumulacién Rendimiento neto Volatilidad - riesgo
Ultimo mes 5.41% 0.02%
Ultimos 3 meses 5.49% 0.12%
Ultimos 6 meses 5.72% 0.24%
YTD (Year to day) 5.78% 0.28%

Fuente: (Fiducia S.A, 2016)
Elaborado por: Catalina Carrera

Anteriormente se ha explicado, que un fondo de inversion son los bienes comunes,
compuestos por la aportacion de la demanda (estudiantes de bachillerato) personas naturales
y juridicas que predisponen de dinero para que genere un rendimiento y puede sumar en el
futuro. Entonces, se propone a la demanda un medio o institucion receptora de dinero para

administrarlo con el propdésito de generar un rendimiento en el futuro.

La oferta de servicios que presta la herramienta financiera que se viene sefialando, se hace de
una manera directa, donde el responsable de la administracion tiene la facultad de decidir
sobre cualquier inversion en el sector financiero y portafolio de valores que garanticen los
principios de seguridad, rentabilidad y liquidez en una porcion equilibrada que garantice un

riesgo minimo.

Una de las caracteristicas que debe ser tomado por el administrador de fondos es comision;
que para el estudio alcanza un 3%. Ademas, el tiempo de la inversién debe coincidir de los

seis afios que cursa la educacion media.

1.2. ldentificacion de la demanda

La realidad de muchos jovenes que acceden a educacion superior es preocupante porque no
pueden sustentar los estudios de tercer y cuarto nivel. Existen varios factores como:
desempleo, nivel de ingresos, calidad de vida o porque la familia (padres) no tienen los

medios econOmicos necesarios 0 simplemente no tienen esa cultura de ahorro. Para
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identificar el mercado meta se accede a analizar la siguiente informacion que emite el

Ministerio de Educacién y es comunicado por el INEC, 2010:

Tabla 4 Estudiantes por niveles educativos a nivel nacional

Estudiantes en establecimiento Afio 2010
Niveles Publico Privado Total
Preescolar 81.399,00 27.025,00 108.424,00
Educacion Basica 2.463.965,00 673.587,00 3.137.552,00
Bachillerato 549.586,00 231.155,00 780.741,00
Educacién Superior 427.545,00 292.008,00 719.553,00
Total 3.522.495,00 1.223.775,00 4.746.270,00

Fuente: (Ecuador, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2016)
Elaborado por: Catalina Carrera

En la tabla N° 9 se identifica los niveles de educacion como son: preescolar, educacion
basica, bachillerato y educacion superior tanto publica y privada que asciende a 4.746.270

estudiantes.
Para la investigacion se considera el nivel educacién basica que se emite a nivel nacional que
asciende 3.137.552 estudiantes. Para calcular y proyectar el nimero de alumnos hasta el 2018

es 1,5% que es el crecimiento poblacional que emite el censo del INEC, 2010.

Tabla 5 Proyeccidon de los estudiantes segun el nivel educativo

Niveles Afio 2011 Afio 2012 Afio 2013 Afio 2014
Preescolar 110.050,00 111.701,00 113.377,00 115.078,00
Educacion Basica 3.184.615,00 3.232.384,00 3.280.870,00 3.330.083,00
Bachillerato 792.452,00 804.339,00 816.404,00 828.650,00
Educacion Superior 730.346,00 741.301,00 752.421,00 763.707,00
Fuente: (Ecuador, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2016)
Elaborado por: Catalina Carrera
Continuacion
Niveles Afio 2015 Afio 2016 Afo 2017 Afio 2018
Preescolar 116.804,00 118.556,00 120.334,00 122.139,00
Educacién Béasica | 3.380.034,00 3.430.735,00 3.482.196,00 3.534.429,00
Bachillerato 841.080,00 853.696,00 866.501,00 879.499,00
Educacion Superior | 775.163,00 786.790,00 798.592,00 810.571,00
Total 879.499,00

Elaborado por: Catalina Carrera

Fuente: (Ecuador, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2016)
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Para el afio 2017, se proyecta una demanda de estudiantes que estarian interesados en invertir
en un fondo de inversidn es 879.499 estudiantes de educacion basica. Sin embargo, el alcance

del proyecto es para los padres de los estudiantes del Distrito Metropolitano de Quito.

Segun, EMASEO, 2012; los estudiantes de los niveles preescolar, educacion basica,
bachillerato y educacion superior es 553.277 en el Distrito Metropolitano de Quito que
representa el 12% de estudiantes a nivel nacional. En seguida, se sefialan los porcentajes por

niveles educativos:

Tabla 6 Estudiantes segun niveles educativos en el DMQ

Estudiantes en el Distrito Metropolitano de Quito 553.277

Porcer_1taje gue se asigna a los estudiantes en el Distrito Metropolitano 120 Afio 2010
de Quito

Niveles 553.277

Preescolar 0,02 12.725
Educacion Bésica 0,28 153.258
Bachillerato 0,25 135.553
Total 301.536

Fuente (Ecuador, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2016)
Elaborado por: Catalina Carrera

Al considerar 2% para el nivel preescolar, 28% educacion basica y 25% bachillerato alcanza
301.536 estudiantes; no se considera la educacion superior; con un crecimiento poblacional
del 1,5% que emite el INEC, 2010.

Tabla 7 Proyeccion de los estudiantes de bachillerato del DMQ

Afo

Niveles Porcentaje 2011 Afo 2012 | Afio 2013 | Afio 2014 | Afo 2015 | Afio 2016
Preescolar 0,02 12916 | 13110 | 13307 | 13507 | 13.710 | 13.916

Eoucacion 0,28 155557 | 157.890 | 160.258 | 162.662 | 165.102 | 167.579
Bachillerato 0.25 137586 | 139.650 | 141.745 | 143.871 | 146.029 | 148.219

Fuente (Ecuador, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2016)

Elaborado por: Catalina Carrera
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Niveles Porcentaje | Afio 2017 | Afo 2018 | Afio 2019 | Ao 2020 | Afio 2021
Preescolar 0,02 14.125 14.337 14.552 14.770 14.992
Educacién Bésica 0,28 170.093 172.644 175.234 177.863 180.531
Bachillerato 0,25 150.442 152.699 154.989 157.314 159.674
Total 152.699 154.989 157.314 159.674
Fuente (Ecuador, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2016)
Elaborado por: Catalina Carrera
Continuacion
Niveles Porcentaje Afo 2022 Afo 2023
Preescolar 0,02 15.217 15.445
Educacion Bésica 0,28 183.239 185.988
Bachillerato 0,25 162.069 164.500
Total 183.239 185.988

Fuente (Ecuador, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2016)
Elaborado por: Catalina Carrera

Para el 2018 se tiene una proyeccion de 152.699 estudiantes; mientras para el 2023 asciende a

185.988 educaciones basica en el Distrito Metropolitano de Quito.

Educacién basica proyectados DMQ

190.000,00

185.000,00

180.000,00

175.000,00

170.000,00

165.000,00

160.000,00
Afio 2018 Afio 2019 Afio 2020 Afio 2021 Afio 2022 Afio 2023 Afio 2024

Figura 4 Educacion bésica proyectados en el DMQ

Elaborado por: Catalina Carrera

Es una cifra significante para considerar que el proyecto es viable. Al mismo tiempo, para la
identificacion y conocimiento sobre el financiamiento que los padres de familia requieren
para la educacion universitaria, nivel de conocimiento de los fondos de inversion, rangos,

entre otras alternativas.
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Para aplicar las encuestas, a los padres de familia se considera la siguiente informacion
emitida por (INEC , 2010).

A
1,9%
B

1n,2%

C+
22,8%

Figura 5 Nivel Socioeconémico Agregado
Fuente: INEC

Para el aplicar la encuesta se considera el Grupo A, B y C+; que se caracteriza por tener
vivienda, bienes, acceso a tecnologia, habitos de consumo. La suma asciende a 35,9%
(1,9%+11.2%+22.8%)-

A continuacion se presenta para la proyeccion desde la afio 2017:

Tabla 8 Proyeccidén de los estudiantes bajo el nivel socioeconémico.

Niveles Ao 2017 | Ao 2018 | Afo 2019 | Afio 2020 | Ao 2021
Preescolar 5.071,00 | 5.147,00 | 5.224,00 | 5.302,00 | 5.382,00
Educacion Bésica | 61.063,00 | 61.979,00 | 62.909,00 | 63.853,00 | 64.811,00
Bachillerato 54.009,00 | 54.819,00 | 55.641,00 | 56.476,00 | 57.323,00
Total 61.063,00 | 61.979,00 | 62.909,00 | 63.853,00 | 64.811,00

Fuente (INEC , 2010)
Elaborado por: Catalina Carrera

1.2.1. Poblacién

La poblacion para aplicar el cuestionario de preguntas de la encuesta, afio 2018 asciende a

61.979 padres de familia de los estudiantes que cursan la educacion basica.
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1.2.2. Muestra

El computo de la muestra ayuda a definir, la cantidad de encuestas definitivas que se realiza a
una poblacion establecida, este método de recoleccion de datos permite saber los requisitos

indispensables para el desarrollo del estudio.

Z%2% N *P xQ
(N —1)*x E2 4+ Z? % P xQ

n

Donde:

n: Muestra: es el nimero representativo del grupo de padres de familia que tienen a los hijos
en la educacion bésica.

z: Nivel de confianza: 95% mide la confiabilidad de los resultados.

e: Es la precision o el grado de error.

p: Variabilidad positiva.

g: Variabilidad negativa.

~ (1,96)% * (61.979)  (0,50) * (1 — 0,50)
"= 61.978 — 1) = (0,05)2 + (1,96) % = (0,50) * (1 — 0,50)

_59.524,63
~ 155,90

n =383

Se debe aplicar la encuesta a 383 encuestas a los padres de los estudiantes de la educacion

béasica en el Distrito Metropolitano de Quito.

La herramienta mas utilizada para obtener informacion primaria es la encuesta y entrevista.

Para el estudio se aplica la primera herramienta (encuesta).



1.2.2.1. Encuesta

1.- Género

a. Femenino

b. Masculino

2.- Ustedes tiene nifios entre 7 y 12 afios de edad?

a. Si
b. No

3.- ¢En qué tipo de institucion estudia la educacién basica su hijo/a?

a. Privada___
b. Plblica

4.- Usted padre y/o madre familia ¢ Cuenta con un empleo fijo actualmente?

a. Si__

b. No_
5.- (Cual es el rango de ingreso que percibe mensualmente?
a. $385-$800__
b. $801-$1500_
c. $1501- en adelante

6.- ¢ Actualmente ahorra pensando en financiar la educacién superior de su hijo/a?

a. Si___
b. No___

24
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7.- ¢ Qué tipo de financiamiento utilizaria para cubrir los gastos de la Educacion Superior de

su hijo/a?

Recursos propios

T o

Beca

o

Crédito educativo___

o

Otro alternativa____

8.- ¢Cuanto tiempo estima usted que le tomaria ahorrar para costear una carrera universitaria

de su hijo/a?

a. 1-3aflos_
b. 4-7aflos___

c. 8 anos en adelante

9.- ¢(Ha escuchado hablar sobre fondos de inversion para financiar la educacion superior
FIPES?

a. Si__

b. No__

10.- ¢ Le gustaria invertir en el fondo de ahorro programado para educacion superior FIPES?

a. Si__
b. *No___

*Explicacidn por parte del encuestado sobre el fondo de ahorro programado

11.- ¢Cuanto esta dispuesto a aportar al fondo de inversion para financiar el costo de la

educacion superior de su hijo/a?

a. $51-$100_
b. $101-$150

c. $151enadelante_
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1.2.2.2. Validacién de las encuestas

Es el grado en que un instrumento de medida mide o sirve como proposito para el que ha sido
elaborado. Ademas, permite realizar las inferencias e interpretaciones correctas de las
puntuaciones que se obtengan al aplicar un test y establecer la relacion en la variable que se
trata de medir. Se refiere a si el cuestionario elaborado, donde, los items elegidos son
indicadores de los que se pretende medir. Se pretende someter el cuestionario a la valoracion
de investigadores y expertos, que deben juzgar la capacidad de este para evaluar todas las

dimensiones que deseamos medir (Arribas, 2004).
Para la validacion de cuestionario se utiliza el método de Alfa de Cronbach y consistencia
interna de los items de un instrumento de medida. Para la validacion se utiliza las 11

preguntas a 5 profesionales en el area de educacion.

Formula para obtener el coeficiente de alfa de Cronbach.

K kT
o — {-——
k-1 a7
Donde:
k: Ez el nimera de items.
L5 Sumataria de varianzas de los items.

St Yarianza de la suma delos items
" Coeficierte de Alfa de cronbach



Tabla 9 Validacion de encuestas

O 20% 40% Ba0% B80% 1002 1208

Figura 6 Método de Alfa de Cronbach

Elaborado por: Catalina Carrera

No. De 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Expertos —— » » » . . .
Xi Xi Xi Xi Xi Xi Xi Xi Xi Xi Xi
1 1 1 1 1 1 1 1 1 |[~1 1 1
2 3 2 2 2 2 3 2 2 2 3 1
3 4 3 3 3 2 3 2 1 3 1 2
4 1 4 3 2 4 3 1 2 3 2 1
5 2 3 2 4 2 4 2 2 1 2 3
6 5 3 2 3 3 2 2 2 3 2 3
3Xi 16 18 13 17 16 16 10 10 13 11 11
FXin2 26 (7% 31 29 24 48 18 18 33 23 25
SiA2 (2,067|2,000|0,507|2,167(2,267(1,067|0,267|0,267|0,967| 0,567 (0,967
ES? 13,767
53 65,367
K 11 |
0868 | 8683% [ Valdadonok |
Elaborado por: Catalina Carrera
1 2 3 1 5 (5] ) ] ] 10 11 | SUMA ITEMS
Xi® | X | M| Xt | X | XP® | Xi® | X | X | X | Xi® | X Xi*
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 11 121
9 4 4 4 4 9 4 4 4 9 1 24 576
16 ) ) =) a 2 a 1 2 1 a 27 729
1 16 9 4 16 9 1 4 9 4 1 26 676
a ) a4 16 a 16 a a4 1 i | 2 27 729
25 25 4 25 25 4 4 4 9 4 9 36 1.296
100% | 151 | 4.127
@ s6,83% -
80%
o .
60%
40%
20%
g
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Como criterio general, segun George y Mallery (2003) sugieren las recomendaciones

siguientes para evaluar los coeficientes de alfa de Cronbach:

e Coeficiente alfa >.9 es excelente

e Coeficiente alfa >.8 es buena

e Coeficiente alfa >.7 es aceptable

e Coeficiente alfa >.6 es cuestionable
e Coeficiente alfa >.5 es pobre

o Coeficiente alfa <.5 es inaceptable

Con el célculo realizado se obtuvo un 86,83% de validez del cuestionario de preguntas para la

investigacion. Segun el rango del autor, tiene una tendencia a excelente.



1.2.2.3. RESULTADOS DE LA ENCUESTA

1.- Género

Tabla 10 Género

29

Detalle Frecuencia Porcentaje
Masculino 130 34%
Femenino 253 66%

Total 383 100%

Elaborado por: Catalina Carrera

Género

m Masculino = Femenino

Figura 7 Género

Elaborado por: Catalina Carrera

De las 383 encuestas, el 66% son madres y 34% son padres. Cabe recalcar que a las

reuniones y otras actividades estan informadas las madres.



2.- Usted tiene nifios entre 7 y 12 afios de edad.

Tabla 11 Edad de los padres y/o madres de familia

Detalle Frecuencia Porcentaje
Si 5 1%
No 378 99%
Total 383 100%

Elaborado por: Catalina Carrera

Rango edad de los nifios
Si No

1%

99%

Figura 8 Edad de los Padres

El 99% de los padres de familia contestan que tiene nifios que oscilan una edad entre 7 a 12
afios; y, el 1% de los nifios estan fuera del rango de edad. Este factor es importante para

seleccionar el nicho de mercado (padres familia) que tenga la capacidad de ahorro en el

tiempo.

Elaborado por: Catalina Carrera
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3.- ¢En qué tipo de institucion estudia la educacion basica su hijo/a?

Tabla 12 Tipo de institucion

Detalle Frecuencia Porcentaje
Publica 275 72%
Privada 108 28%
Total 383 100%

Elaborado por: Catalina Carrera

Tipo de institucion

Publica Privada

28% ‘

R

72%

Figura 9 Tipo de Institucién

Elaborado por: Catalina Carrera

El 72% de los padres de familia tienen a los hijos estudiando educacién basica en
instituciones publicas y el 28% en privadas. Cabe recordad que la carreara universitaria

pueden acceder a universidades publicas y privadas.



4.- Usted padre y/o madre familia ¢ Cuenta con un empleo fijo actualmente?

Tabla 13 Empleo

Detalle Frecuencia Porcentaje
Si 220 57%
No 163 43%

Total 383 100%
Elaborado por: Catalina Carrera
Empleo
Si  No

43%

Figura 10 Empleo

Elaborado por: Catalina Carrera
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El 57% de los padres de familias cuentan con un tipo de empleo fijo, mientras el 43% no lo

tiene. Los ingresos que reciben este ultimo son por actividades profesionales como: negocios

propios, ventas y otras actividades formales e informales.
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5.- (Cudl es el rango de ingreso que percibe mensualmente?

Tabla 14 Rango de ingreso mensual

Detalle Frecuencia Porcentaje
$385 a $800 223 58%
$801 a 1500 123 32%
$1.501 en adelante 37 10%

Total 383 100%

Elaborado por: Catalina Carrera

Ingreso mensual

$385 a $800 $801 a 1500 $1.501 en adelante

10%

32%
58%

Figura 11 Rango de ingreso mensual

Elaborado por: Catalina Carrera

Los resultados obtenidos reflejan que el 58% de padres encuestados poseen un ingreso
mensual entre $385 - $800, el 32% accede al sueldo de $801 - $1.500. Y el 10% tiene un
ingreso de méas $1.501. De acuerdo a esto, los padres deben pensar en generar un ahorro para

el estudio universitario de los hijos.



6.- ¢ Actualmente ahorra pensando en financiar la educacion superior de su hijo/a?

Tabla 15 Ahorrando para la educacién superior

Detalle Frecuencia Porcentaje
Si 22 6%
No 361 94%
Total 383 100%

Elaborado por: Catalina Carrera

Ahorrando para la educacion superior

No

Figura 12 Ahorrando para la educacién superior

Elaborado por: Catalina Carrera
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El 94% de los padres de familia encuestados emiten que no ahorran pensando en la educacién

superior de los hijos, mientras el 6% tienen planificado o estan invirtiendo a largo plazo para

cubrir los costos universitarios. En el pais no existe esa cultura y capacidad de ahorro en

entidades bancarias.
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7.- ¢Qué tipo de financiamiento utilizaria para cubrir los gastos de la Educacion Superior de

su hijo/a?

Tabla 16 Tipo de financiamiento

Detalle Frecuencia Porcentaje
Recursos propios 54 14%
Crédito educativo 226 59%

Beca 98 26%
Otra alternativa 5 1%
Total 383 100%

Elaborado por: Catalina Carrera

1%

26%

Tipo de financiamiento

Recursos propios Crédito educativo Beca

14%

59%

Otra alternativa

Figura 13 Fondo de Inversion

Elaborado por: Catalina Carrera

El 59% de los padres de familia le gustaria optar por un crédito educativo, 14% con recursos

propios, 26% con una beca y 1% buscar otra alternativa. Existen mecanismos que el gobierno

estd impulsando para acceder a la educacion superior.
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8.- ¢Cuénto tiempo estima usted que le tomaria ahorrar para costear una carrera universitaria

de su hijo/a?

Tabla 17 Tiempo para ahorro

Detalle Frecuencia Porcentaje
1a 3 Afos 19 5%
4 a7 Afnos 125 33%
Mas de 8 Afos 239 62%
Total 383 100%

Elaborado por: Catalina Carrera

Tiempo para el ahorro

m1A3ANOS m4 A7ANOS = MAS DE 8 ANOS

Figura 14 Interés en conocer el servicio

Elaborado por: Catalina Carrera

El 5% de los encuestados piensa que tardaria en ahorrar para la inversion de estudios de los

hijos entre uno y tres afos, el 33% de 4 y 7 afios y el 62% que representa el mayor grupo de

los padres encuestados, estima un lapso, mayor a 8 afios. Este tiempo sefialado, esta sujeto a

la capacidad de ahorro de los entrevistados.
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9.- ¢(Ha escuchado hablar sobre fondos de inversion para financiar la educacion superior
FIPES?

Tabla 18 Fondo de Inversién para la educacion

Detalle Frecuencia Porcentaje
Si 21 5%
No 362 95%
Total 383 100%

Elaborado por: Catalina Carrera

Fondo de Inversion

mSi mNo

Figura 15 Fondo de Inversion para la Educacion

Elaborado por: Catalina Carrera

El 95% de los padres encuestados no conoce ha escuchado hablar de un fondo de inversion
para cubrir los gastos universitarios en el Distrito Metropolitano de Quito, pero el 5% ha
escuchado y conoce que es un fondo de inversion, el mas conocido es la publicidad de la

empresa Génesis.
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10.- ¢ Le gustaria invertir en el fondo de ahorro programado para educacion superior FIPES?

Tabla 19 Inversion en FIPES

Detalle Frecuencia Porcentaje
Si 20 5%
*No 363 95%
Total 383 100%

Elaborado por: Catalina Carrera

Inversion FIPES

95%

No

5%

Figura 16 Inversion FIPES

Elaborado por: Catalina Carrera

El 5% de los encuestados esta dispuesto a invertir en el fondo de inversién inmediatamente

para cubrir los costos universitarios de los hijos, mientras el 95% tiene que analizar el

rendimiento, riesgo y tiempo para invertir en ella.

*Muchos de los padres de familia encuestados, desconocen el sistema de los fondos de

inversion; y tiene el riesgo de perder o la entidad financiera desaparezca con el dinero

ahorrado.



11.- ;Cuanto estaria dispuesto a aportar al Fondo de Inversion?

Tabla 20 Aporte al Fondo de Inversién

Detalle Frecuencia Porcentaje
$50 a $100 138 36%
$101 a 150% 132 34%
$151 en adelante 113 30%
Total 383 100%

Elaborado por: Catalina Carrera

30%

e

34%

$50 a $100 $101 a 150$

Aporte al Fondo de Inversion

$151 en adelante

36%

Figura 17 Aporte al Fondo de Inversion

Elaborado por: Catalina Carrera
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En este caso, el 36% explica que realizarian un ahorro entre 50$ y 100$ mensuales, el 34%

sefiala que su aporte serd de 101$ a 150$ cada treinta dias y por ultimo, el 30% dice que la

cantidad que ahorraria es de $151 en adelante.
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1.3. Oferta

Al analizar los créditos educativos emitidos por las instituciones financieras se considera

productos sustitutos para la nueva administradora de fondos.

Banco Guayaquil

Es otra de las alternativas que se encuentra en el sector privado para financiar la educacion
superior, el nombre es denominado Crédito Educativo del Banco Guayaquil. Este crédito es

para universitarios y financia hasta el 80% de la colegiatura en el pais e internacionalmente.

Tabla 21 Condiciones de fondos de inversion que emite el Banco de Guayaquil

Primeros montos maximos Segundos montos maximos Montos minimos
$20.000 $40.000 $3.000

Fuente: (Banco Guayaquil, 2012)
Elaborado por: Catalina Carrera

Reconoce los gastos en el tiempo de estudio, siempre se mantienen y otorga un lapso en el
que se aplaza el pago de al menos 24 meses, después de haber iniciado los estudios, es decir,
tiene cinco afos para pagar el crédito otorgado. Una de las desventajas que tiene el estudiante
es disposicion de pago del representante y garante que considera el banco; asi, como las

calificaciones previas a los estudios universitarios.

La tasa de interés para el crédito educativo es de modo anual al 6,67% para educacion
superior (tercer y cuarto nivel), mucho dependera de la especialidad, donde ella alcanza al
11%. Ademas, la tasa de interés es fija durante el periodo de gracia.

Ademas oferta un producto para cubrir estudios o llamado crédito educativo, el mismo puede
ser financiado hasta el 80% de la carrera educativa, al tener el primer monto maximo de
$20.000, el segundo maximo es $40.000 y como monto minimo es $3.000. Una vez
terminado los estudios, el crédito adquirido tiene un tiempo de gracia, que es hasta 24 meses;
y, el estudiante puede pagar el crédito hasta cinco afios. Como cualquier institucion crediticia

el banco verifica la capacidad de pago, notas, calificaciones y experiencia laboral.
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Banco del Pacifico

EL IECE (Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo y Becas), fue reemplazado por el
Banco del Pacifico, estos créditos son mecanismos de rol social y econémico que consiste en
préstamo al estudiante para cubrir los estudios. Al culminar los estudios se debe reembolsar

el monto mas intereses. Las tasas de interés que oferta la institucion son las siguientes:

Desembolso y gracia: 4,67%

Con el siguiente periodo de recuperacion:
e Primer afio 6,51%
e Segundo afio 8,34%
e Tercer afio: 10.18%

Los montos maximos de financiamiento otorgado por la entidad son:

Tabla 22 Financiamiento de la entidad publica Banco del Pacifico

Monto Méximo de financiamiento Garantias
De $ 584 a $22.000 Un garante

De $ 22.00 a $43.000 Dos garantes

De $ 43.000 en adelante Hipotecaria

Fuente: (Banco del Pacifico, 2014)

Elaborado por: Catalina Carrera

Banco del Pichincha

Es una de las instituciones mas representativas a analizar son los fondos del Banco del

Pichincha.

Esta compaiiia Pichincha S. A., fue fundada en febrero de 1994 y esta sujeta bajo la Ley de
Mercado de Valores. Con la amplia trayectoria se ha encaminado a administrador fondos de
inversion, fondo colectivo, fideicomisos y procesos de titulacion enfocados en los diversos
sectores de la economia ecuatoriana. Esta empresa pertenecié hasta julio del 2012 al grupo
financiero Pichincha y actualmente es una institucion priva e independiente. El capital de la
compafiia es de $783.083 y el patrimonio hasta junio del 2012 alcanza $2.561.326,98.



42

Banco Internacional

Oferta este tipo se servicio por medio de la apertura de cuentas; y, esta orientado a personas
fisicas, que primer deben clientes activos en las cuentas de ahorro, donde puede ir haciendo
depdsitos voluntarios. Las tasas de interés manejado por este banco es el basico, la misma
que esta publicada en el registro oficial del Banco Central de Ecuador. Pero el sistema de
incentivos que maneja la institucion es bastante interesante al cumplir los objetivos entre el

cliente y el agente.

A continuacion, se presenta las caracteristicas y requisitos:

Tabla 23 Condiciones de los fondos de inversion.

Plan Tiempo Minimo Cuota Minima
Mediano plazo 12 meses $50
Largo Plazo 60 meses $ 50

Fuente: (Banco Internacional, 2012)
Elaborado por: Catalina Carrera
Nota: Estas condiciones, podrén variar con el tiempo de acuerdo al reglamento en cada agencia.

Los canales de captacion para estos fondos son por medio de las oficinas del banco; vy, esta
dirigida para personas naturales. Pero antes deben estar inscritos como clientes, el mismo,
que posee una cuenta de ahorros o crédito. La tasa de interés que el banco maneja es la

bésica, la misma esta publicada en el tablero oficial.
La variacion de la tasa de bonificacion es dada por:
e Ahorro programado a mediano plazo (12 meses a 60 meses); donde el banco puede

cambiar la tasa, previa anticipacion publicada en los medios comunicacionales mas

importantes.

e Ahorro programado a largo plazo (Superiores a 60 meses), esta tasa debe estar sujeta

al cambio de la tasa pasiva referencial publicado por el Baco Central del Ecuador.
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Y por ultimo, se debe conocer que el incumplimiento del monto de ahorro solo se puede
incumplir una Unica vez durante de un periodo, esto implica que el cliente debe recuperar en

el proximo periodo el monto no ahorrado.

1.3.1. Competencia indirecta en administracion de fondos de inversion

Segun, la Superintendencia de Bancos, existe al menos 10 administradores de fondos en las
principales ciudades Quito y Guayaquil. Las tareas que estas instituciones realizan de forma
general es administrar fondos de diferentes inversiones que son destinados a un fin llamado

ahorro programado para una meta a largo plazo.

El objetivo y constitucion de los fondos y fideicomiso deben conformarse bajo la figura de

las compafiias o0 sociedades anonimas, el objetivo social es administrar:

e Fondos de inversion;
e Negocios fiduciarios, definidos en la Ley;
e Proceder como emisores de procesos de titularizacion; vy,

e Tutelar los fondos internacionales de inversion.

Para ejecutar la actividad la nueva empresa debe estar sostenido en la Ley de Valores,
capitulo 11, art., 97 de las sociedades administradores de fondos y fideicomisos para actuar
como emisores en proceso de titulacion deberan sujetar a las disposiciones que emite el
6rgano regulador. Cuando entra en vigencia la Ley de Control de Poder del Mercado
(antimonopolio), en octubre 2011; donde, segln la regulacion de la Junta Bancaria, todos los
grupos financieros deben deslindarse de toda empresa que tenga una actividad ajena con el

ambito financiero.

Segun la Bolsa de Valores de la ciudad de Quito y Guayaquil, en el mercado ecuatoriano
existen 34 empresas que se ocupan de la administracion de fondos y fideicomisos.

Inmediatamente, se presenta la lista de las empresas que prestan servicios:
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Fondos de inversion

e Génesis.

e Admunifondos,

e ZION

e Fondos de Pichincha.

e AFFB Banco Bolivariano.
e Produfondos.

e Interfondos.

e Futurfind.

Este tipo servicios son respaldados mediante pélizas y certificado de depositos para asegurar

la salud, vivienda, muerte que son ahorros que cubren gastos en caso de accidentes.

Los padres de familia deben considerar el costo por semestre de la educacién superior; por
ejemplo, la Universidad SEK, el costo por semestre asciende a $3.150, multiplicado por los
10 semestres en promedio que dura una carrera, alcanza los $31.500 para financiar la carrera

universitaria en entidades privadas. Los servicios que oferta la competencia en intereses es el

siguiente:
Tabla 24 Servicios de la competencia
Empresa Nombre del Fondo Interés Tiempo/Afios

Banco Pichincha FIPES 4,5% al 5% 5 afios
Banco Guayaquil Saber 2% al 2.5% 3 afios
Adminifondos Prevenir 5% 3 afios
AFP Génesis Prevision 2,10% 3 afios
Fondos Pichincha Porvenir 1% al 2.5% Indefinido
FIDUCIA Fiducia 3% Anual
Fideval Fondo real 2,77% Indefinido
Produbanco Ahorro meta 4% al 5% 3.5 afios
Banco Bolivariano Inversiones 3.25% Indefinido
Banco Internacional Ahorro programado 1,21% Anual
Banco Pichincha Ahorro futuro 1% Anual
Banco Bolivariano Plazo fijo 6% Anual
Banco Pacifico Plazo fijo 4% al 5% Anual

Fuente: (Fiducia S.A, 2016)
Elaborado por: Catalina Carrera
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Las instituciones como maximo pagan un interés del 6% de las inversiones programas a
mediano y largo plazo. El gerente de la nueva empresa debe tener habilidad de igualar y

superar la tasa de rentabilidad.

1.4. Definicion del Mercado Meta

Al aplicar la encuesta se pudo inferir, que la mayoria de los estudiantes no cuentan con
recursos para sus estudios universitarios, y debido a su realidad socioecondémica deben
trabajar o acudir a financiamientos publicos, privados u otros para lograr hacer una carrera
universitaria, estos datos ayudan a identificar el mercado meta de los estudiantes, que
desearian que los padres ahorren en un fondo de inversion para realizar sus estudios

superiores.

Tabla 25 Mercado objetivo del FIPES

Datos de proyeccion del mercado Detalle

meta

PpraC|or_1 total (Educacion basica a 3.534.429,00

nivel nacional)

Poblacién total (Educacién béasica a

nivel del DMQ) 172.644,00

Poblacién interesada en el FIPES 8.632,00

Poblacién dispuesta a pagar $100 3.088

I%sc;) de crecimiento de la poblacion 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Educacion basica que ahorrarian en | 55, 5, | 318100 | 3.229,00 | 327,00 | 332600 | 3.376,00
el fondo FIPES

Fuente: (Ecuador, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2016)
Elaborado por: Catalina Carrera

Se identifica que los estudiantes del nivel de educacién bésica a nivel nacional de 3.534-429
estudiantes; en el Distrito Metropolitano de Quito alcanza a 172.644 estudiantes, de los
cuales 8.632 padres de familia estarian interesados en invertir ya el fondo, pero, solo 3.088
esta en la capacidad de aportar $100 dolares mensuales. Considerando una tasa de
crecimiento de la poblacion del 1,5% se proyecta el numero de estudiantes para los afios
futuros. Por ejemplo, para el afio 2023 se estima que 3.376 padres se decidan por ahorrar el

negocio.



46

La empresa debe ajustarse a un rendimiento neto del 5,78%, como referencia para calcular los

fondos de inversion. Pero antes se debe identificar el portafolio de inversiones existente en el

mercado de las inversiones y emitidas por la Bolsa de Valores de Quito.

Tabla 26 Portafolio de inversiones

Ecuatoriana Difare S.A.

Emisor Emisién Calificacion Pat. Net. %
Ministerio de Finanzas Bonos del Estado Riesgo soberano 18.0%
Banco de Machala AA+ 6.5%
Banco Amazonas S. A. AA+ 5.2%
| Emisién de Papel Comercial AA 3.0%
Productora Cartonera S.A. 111 Emision de Papel Comercial AA 1.2%
IV Emision de Obligaciones AA 1.0%
Total Productora Cartonera S.A. 5.2%
Interoc S. A I Emision de Papel Comercial AA 3.8%
U 1V Emisidn de Papel Comercial AA 1.2%
Total Interoc S. A. 5.0%
Inmobiliaria Lavie S. A 111 Emision de Papel Comercial AAA 1.9%
T Il Emision de Papel Comercial AAA 2.9%
Total Inmobiliaria Lavie S.A. 4.8%
IX Emisién de Obligaciones AA+ 0.2%
V111 Emision de Obligaciones AA+ 0.0%
ENLITS.A. X Emisién de Obligaciones AA+ 2.6%
X1 Emision de Obligaciones AA+ 1.3%
Total Enlit S.A. 4.1%
Banco Internacional S.A. AAA 3.9%
Surpapelcorp S.A. | Emision de Obligaciones AAA- 3.1%
Mareauto S.A 11 Emisidn de Obligaciones AAA- 2.7%
Simed S.A I Emision de Papel Comercial AA+ 2.6%
) 111 Emision de Obligaciones AAA- 0.0%
Total SIMED S.A 2.6%
Cooperativa Cooprogreso AA 2.6%
Industria Lojana De Especerias lle C A 111 Emisién de Obligaciones AAA- 2.6%
Sertecpet S.A. I Emision de Obligaciones AAA- 2.4%
Fideicomiso De Tltularlga(:lon de Cartera | Emls!on de_z Va_Ipres de AAA- 2 4%
Novacredit | Titularizacion
Edesa S.A. 111 Emisién de Obligaciones AAA 1.1%
V Emisién de Obligaciones AAA 1.3%
Total EDESA S.A. 2.3%
Sumesa S.A. 111 Emision de Obligaciones AAA- 2.1%
Computadores ¥ Eqsuf\os Compuequip Dos |1 Emision de Obligaciones AA- 0.4%
IV Emisién de Obligaciones AA 1.7%
Total Computadores Y Equipos 21%
Compuequip Dos S.A. )
Teojama Comercial S.A. V Emision de Obligaciones AA 2.1%
Distribuidora Fa_rmacéutica Ecuatoriana V Emisién de Obligaciones AAA 0.4%
Difare S.A.
VI Emisién de Obligaciones AAA 1.6%
Total Distribuidora Farmacéutica 20%

Fuente: (Fiducia S.A, 2016)

Elaborado por: Catalina Carrera
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Emisor Emisién Calificacion Pat. Net. %
Corporacion Jarrin Herrera CIA LTDA I Emision de Obligaciones AA 1.6%
Banco del Pacifico S.A. AAA- 1.4%
Banco del Austro S.A. AA- 1.3%
Banco de Loja S.A AA+ 1.3%
Incable S.A. V Emision de Obligaciones AA+ 1.3%
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio Il Emision de Obligaciones AA 1.2%
S. A. Cedal
Renteco Renta deEqUIpos para la I Emision de Obligaciones AA+ 1.2%
Construccion S.A.
Fid. Mercantil Irrevocable Segunda 11 Emision de Valores de
Tit. - Cems - Municipalidad de - N AAA 1.0%
: Titularizacion
Guayaquil
Superdeporte S.A. I Emision de Papel Comercial AAA- 0.8%
Mundo Deportivo Medeport S.A. Il Emisidn de Obligaciones AAA- 0.8%
La Fabril S. A VI Emisién de Obligaciones AAA 0.6%
Banco Pichincha C.A. AAA- 0.6%
Plésticos del Litoral Plastlit S.A. X1 Emision de Obligaciones AA+ 0.3%
Total Plasticos del Litoral Plastlit S.A. 0.6%
Industrial Papelera Ecuatoriana S.A | Emision de Obligaciones AAA- 0.6%
Inpaecsa
Cartimex S.A. IV Emisién de Obligaciones AA+ 0.4%
Tiendas Industrlale':: Asociadas (Tia) S. VI Emisién de Obligaciones AAA- 0.4%
Extractora Agr Rio Manso Exa S.A. I Emision de Obligaciones AA+ 0.3%
Dexicorp S.A. I Emision de Obligaciones AAA- 0.3%
Banco Produbang?AGrupo Promerica AAA- 0.3%
Pycca S.A. I Emision de Obligaciones AA 0.2%
Inmobiliaria del Sol S. A. Mobilsol 111 Emisién de Obligaciones AAA 0.2%
Factor L. O. G. R'g' . de Ecuador S. Il Emisidn de Obligaciones AA- 0.2%
Grifine S. A. Il Emisidn de Obligaciones AA- 0.2%
Aditivos y Alimentos S. A. Adilisa I Emision de Obligaciones AAA- 0.2%
Total Aditivos y Allmentos S.A. 0.2%
Adilisa
FIdEI_qu’nISO Tltu_larlzacmn Primera | Emls!on de_z Va_lpres de AAA- 0.2%
Emision de Flujos Futuros Icesa Titularizacion
Total Fideicomiso Titularizacion
Primera Emision de Flujos Futuros 0.2%
Icesa
Banco Guayaquil S.A. AAA 0.2%
Corporacion El Rosado S.A. 111 Emision de Obligaciones AAA 0.2%
Storeocean S. A. Il Emisidn de Obligaciones A 0.1%
Exofrut S. A. Il Emisidn de Obligaciones AA 0.1%
Fideicomiso Merc Seg Tit. de Flujos 1l Emls_lon d_e Vz_i[ores de AAA 0.0%
Futuros de Interagua Titularizacion
Diteca S. A. I Emision de Obligaciones AA- 0.0%
Dismarklub S. A. I Emision de Obligaciones AAA- 0.0%

Fuente: (Fiducia S.A, 2016)

Elaborado por: Catalina Carrera
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En esta lista se identifica donde la administradora de fondos puede invertir diariamente,
mensual, semestral y anual. Pero debe estar consciente que los riesgos dependen de la forma
en que las instituciones privadas y publicas requieren inversiones y pagan un rendimiento
alentador para fines mercantiles. Ahora se presenta el patrimonio de las inversiones que

tendria la empresa:

Cuantificacion de la oferta

Segun, el Instituto de Fomento de Talento Humano emite el siguiente reporte:

Tabla 27 Cuantificacion de la oferta

Afios Estudios en el pais Estudios en _eI exterior Totgl
Créditos Créditos Créditos
2007 14,736 1.395 16.131
2008 23.216 2.092 25.308
2009 17.253 2.130 19.383
2010 14.819 1.720 16.539
2011 13.180 1.789 14.969
2012 11.450 2.072 13.522
2013 14.042 2.322 16.364
2014 10.120*
2015 7.020*
2016 2.724*

Fuente: (Ecuador, Instituto de Fomento al Talento Humano, 2017)
Elaborado por: Catalina Carrera

Hasta el 2013 el (Ecuador, Instituto de Fomento de Talento Humano, 2014), ha entregado
16.364 créditos. Para el 2016, (Banco del Pacifico, 2015 -2016) comunica que ha entregado
7,020 y 2.724 créditos educativos. Se concluye que las instituciones financieras no detallan
los montos para créditos educativos, lo que limita cuantificar la oferta y la demanda

insatisfecha.

1.5. Marketing de FIPES

El mix de marketing que se expone a continuacion consta de una descripcion detallada del

producto/servicio FIPES
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1.5.1. Producto FIPES

FIPES es un producto financiero que se compone de una cuenta de ahorros periédicos o
programados depositados en un tiempo no menor a 60 aportaciones es decir 5 afios, dichos
fondos se retunen en un paquete de 40 inversores minimo y dichos fondos se los coloca en un
portafolio de inversion que consta de instrumentos de renta fija y variable que permiten
obtener rendimientos mas altos a los del promedio del sistema financiero, para que los
inversores logren el objetivo principal, que es la generacion de capital para costear una

carrera universitaria.

1.5.2. Precio

El manejo y administracion de los fondos estan sujetos a andlisis de los costos y gastos que se
requiere la operacion de FIPES, tomando en cuenta montos iniciales e incremento del capital

en el primer afo.

Finalmente la comision que debe obtener el negocio en promedio del 3 a 5% anual sobre el

valor medio de los activos.

1.5.3. Plaza

Este estudio se realiza en el Distrito Metropolitano de Quito, teniendo como mercado
objetivo a todos los bachilleres que culminan los estudios y pretenden cursas una carrea

universitaria. La ubicacion del negocio debe ser en lugar estratégico como: Centros

Comerciales, donde se pueda captar mayor numero de clientes.

1.5.4. Promocién

Uno de los componentes mas importantes en el mix de marketing es la promocion del

producto. El correcto mercadeo genera los resultados esperados.

“FIPES, TU AHORRO MI FUTURO?” es el slogan que apalanca la campafia, el plan de

lanzamiento se realiza en dos etapas.
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La primera etapa, consiste en realizar presencia en centros educativos, en donde se comunica
los prospectos de FIPES toda la informacion requerida, se incluye visitas en ferias educativas,
universitarias y mediante juegos didacticos se presenta simulaciones de ahorro con tiempos y

numero de aportaciones de acuerdo al presupuesto de cada cliente.

La segundo etapa se realizard a traves de medios tradicionales; radio, prensa, tripticos,
dipticos, esta es la etapa méas dificil, ya que los clientes frecuentemente requieren mucha

informacion con el fin de tomar decisiones sobre la compra o el uso del servicio.

Se propuso implementar una nueva estrategia digital incluyendo redes sociales como son
Twitter, Facebook e Instagram con el propoésito de acercar la imagen del fondo FIPES a los

clientes, estableciendo un nuevo canal que presenta agilidad y conveniencia.
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CAPITULO I

CONSTITUCION DEL FONDO FIPES

2.1. Propuesta de la creacion de fondo de inversion

Mediante un contrato de incorporacion, la administradora recibe recursos monetarios en
dolares de personas naturales o juridicas, los mismos que pasan a formar un patrimonio
comun, para invertirlo en una cartera de valores denominados cuyas politicas y limitaciones

deben estar reglamentados.

Su objetivo es ofrecer asesoria financiera integral y atencion personalizada en la
administracion profesional de los capitales de los clientes, brindandole seguridad en lal
utilizacion de sus inversiones, transparencia en la inversion y rendimientos competitivos en el
mercado, para la Educacion Universitaria de sus hijos. La administradora actuara por cuenta
y riesgo de sus inversionistas aportantes, de acuerdo a lo que sefiala el articulo 7553 de la Ley

de Mercado de Valores.

2.1.1. Legalizacion del fondo

La Superintendencia de Compafiias y Bancos debe autorizar el funcionamiento de un fondo,
después de la verificacion de la escritura publica de conformacion y del reglamento interno,
el mismo debe ajustarse a las disposiciones de la Ley de Mercados, Registro del Mercado de
Valores; y, tenga el patrimonio minimo exigido. A continuacion se presenta la estructura

organizacional del fondo.



2.1.2. Estructura organizacional
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Figura 18 Estructura Organizacional

Elaborado por: Catalina Carrera
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Procedimiento: FIPES
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Figura 19 Procedimientos

Elaborado por: Catalina Carrera

2.2. Reglamento del fondo

Bajo las condiciones que el Art. 79, de la Ley de Mercado de Valores exige en todo
reglamento interno de un fondo, se crean las siguientes caracteristicas y clausulas para un

Fondo de Inversion Programado para Educacién Superior:
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2.2.1. Informacion general y denominacion de fondo

En uso de estas facultades, la ADMINISTRADORA podra ofertar a sus clientes el fondo
creado por medio de esta investigacion denominada FIPES que se rige por las normas

contempladas en el siguiente reglamento.

Fondo de Inversion: es el patrimonio colectivo, formado por las contribuciones de varios
inversionistas, personas juridicas o naturales que destinan sus bienes de capital, para obtener
beneficios, en los valores y demas activos que la Ley permite, la gestién del mismo,
corresponde a la Administradora de Fondos FIPES. S.A., la que actuara por responsabilidad

de sus aportantes o participes, mediante un mandato otorgado en el contrato de incorporacion.

Plazo: sera el definido verificando las posibilidades del cliente, respetando los reglamentos

internos del fondo.

Activos del Fondo: Estan constituidos por las inversiones que hace la administradora por
obligacion del Fondo, con los recursos de los aportantes o participes, incluyendo los

rendimientos, intereses y otros ingresos que dichas inversiones generen.

Pasivos y gastos del Fondo: son todas las comisiones, honorarios, gastos y costos que

establece la Administradora por la administracion, promocion y gestion del Fondo.

Constitucién y reformas: La constitucion y reformas al presente Reglamento, se realizara a

través de escritura publica como lo establece la Ley.

Valor del patrimonio neto: es obtiene de restar el valor de los activos del Fondo menos los

pasivos del Fondo.

Unidad de participacién: Es una unidad referencial, no negociable, que se usa para
establecer las acciones de cada inversionista en el Fondo. El costo de la unidad varia

diariamente en funcion del valor del patrimonio neto del Fondo.

Participe: aportante o inversionista, es el cliente que entrega sus recursos a la

Administradora para que los administre bajo un contrato de incorporacion.



55

Administradora: hace referencia a sociedad anonima legalmente autorizada para dirigir

fondos de inversion.

Comité de inversiones: es el ente responsable de poner las normas de inversiones de los
fondos, supervisar su cumplimiento y las demas funciones establecidas por la administradora,
en el reglamento. Sus miembros contardn con experiencia en el sector financiero, en
correspondencia, a lo sefialado en las normas complementarias, las resoluciones del Consejo

Nacional de Valores y la Ley de Mercado de Valores.

Custodio: Se refiere al Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacion de Valores o
entidad bancaria autorizada, no vinculada a la administradora, donde se mantendran los
titulos valores en custodia, segun las normas del contrato que ha firmado con la

administradora.

Portafolio de Valores: es el grupo de valores administrados segun las normas especificadas

en este reglamento.

Valores: son titulos representativos de participacion en haberes de sociedades, es decir, un
conjunto de derechos de caracter financiero, comerciables en el mercado, introduciendo, entre
otros, acciones, obligaciones, bonos, cédulas, contratos de negociacién a futuro o a término,
permutas financieras, valores de contenido crediticio mixto y de participacion, opciones de
compra 0 venta, que vienen de procesos de titularizacion y otros que decida el Consejo

Nacional de Valores.

Bolsas de Valores: son las asociaciones civiles, sin objetivos de lucro, licitas y controladas
por la Superintendencia de Compafiias, que tienen como meta, proporcionar a sus accionistas

los servicios y dispositivos necesarios para la negociacion de valores.

Empresas Vinculadas: son varias sujetos o corporaciones que son legalmente
independientes, pero tienen uniones de tal naturaleza en su propiedad, administracion,
responsabilidad crediticia o resultados que hacen suponer que la actuacion financiera y
economica de estas empresas esta dirigida por los intereses comunes, 0 que tienen riesgos

financieros comunes en los créditos que se les otorgan o respecto de los valores que generan.
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C.N.V.: Consejo Nacional de Valores

Retiro: Es la orden escrita del participe que mediante la cual liquidan unidades de
participacion y devuelven los recursos al mismo accionista 0 a la persona designada.
Ademas, puede determinar retiros periodicos preestablecidos, que se hacen efectivos siempre

y cuando exista disponibilidad de recursos en la inversion.

Contrato de incorporacién: Es el contrato que suscriben los participes del fondo con la
administradora, donde se acepta aceptan todas las clausulas del reglamento para que la
administradora de fondos invierta los dineros, segin los términos y condiciones

especificados.

2.2.2. Integracion del fondo

Toda persona natural o juridica puede constituirse al Fondo a través de la inscripcion del
contrato de incorporacién (mandato) respectivo, el que sefialara todas las especificaciones
sefialadas en el Titulo Cuarto de la Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, que trata sobre la Inversién Colectiva, mostrando los documentos que le
identifiquen, la indicacion de domicilio, direccidn, teléfono, el nimero de unidades de la
persona que sea titular y la fecha de integracién al Fondo, todo lo cual debera constar en la

hoja de registro de los inversionistas, especialmente preparada para el efecto o en el contrato.

El contrato debe especificar si la inversion se constituye a nombre de una o mas personas. Si
se trata de dos o mas accionistas, debe especificarse si son firmas conjuntas (“y”) o
individuales (“0”); para este caso, si no se especifica el orden de firmas, una sola firma basta

para cualquier transaccion en el fondo.

Para integrarse al fondo, la suma inicial no sera inferior a USD 100 (CIEN DOLARES).
Dicha cantidad debe ser el saldo minimo que debe tener cada participe.
La fecha valor de la integracion al fondo es el dia en que los dineros se hagan efectivos para

la Administradora.

El participe puede integrar sumas adicionales al fondo en cualquier momento, sujetandose al

minimo estipulado en el numeral (5.16.5), pero éstas nunca podran ser inferiores a USD 100.
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Dichas adiciones podran hacerse en efectivo, cheque, transferencia o por medio de otros

canales tecnoldgicos que ofrezca la administradora de fondos.

Unicamente se pueden integrar al fondo recursos en dolares.

En los fondos administrados la estimacion de la rentabilidad nominal y de la tasa efectiva, se

realiza de acuerdo a lo estipulado en las reglas de inversion.

La administradora puede aceptar, rechazar y/o restringir cualquier clase o tipo de transaccion
o por medio de la inversion; inclusive cuando hubiese solicitado al participe la
documentacion y/o las explicaciones necesarias para justificar las transacciones y/o

movimientos registrados en la inversion.

2.2.3. Plazo de duracion del fondo

El fondo debe durar minimo diez afios por los fines consiguientes, pero puede ser liquidado,

tomando en cuenta, las condiciones internas.

2.2.4. Politicas de inversiéon de fondo de inversion

Los bienes del fondo son invertidos en un portafolio de valores que integre los principios de
seguridad, rentabilidad y liquidez en unas porciones equitativas que garanticen ganancias
competitivas de acuerdo a las condiciones del mercado y las limitaciones sefialados en este

reglamento.

La administradora debe evitar la concentracion de las inversiones en un mismo tipo de titulo
valor, sino debe mantener un portafolio diversificado, y en un mismo emisor 0 grupo
empresarial.

Se debe manejar la liquidez del fondo a través de cuentas corrientes abiertas en bancos
legalmente autorizados para operar en el pais; y exterior. Dichas cuentas sirven
exclusivamente como medio para canalizar las inversiones que realice en el exterior de

acuerdo con la norma vigente.
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2.2.5. Limitaciones para el portafolio

La inversidn en instrumentos o valores emitidos, aceptados, avalados o garantizados por una
misma corporacion, no pueden ser mayor del veinte (20%) por ciento del activo total.

La inversion en el grupo de instrumentos generados, aceptados, avalados o garantizados por
compafiias 0 empresas vinculadas a la administradora, no deben pasar del quince por ciento
(15%) del patrimonio del fondo.

Comision de la administracion

La administradora debe cobrar por los servicios de administracion, gestion y promocion del
fondo: del 3 al 4% anual del valor del patrimonio, valor que debe ser liquidado.

Causales de liquidacion del fondo

Son motivo de liquidacién del fondo cualquiera de las siguientes causales:

Por retiro de los recursos hasta un nivel que, a juicio de la autoridad competente,

impida el funcionamiento eficaz del fondo.

e Si transcurridos seis meses desde la fecha de inicio de operaciones, el patrimonio

neto o la cantidad de participantes es inferior a lo que estipule la Ley.

e Si durante la vigencia, el patrimonio neto o los participes se redujeren a montos
inferiores a los sefialados en el numeral 1 anterior y no se restablecieren en el plazo
legal correspondiente.

e Por acto administrativo firme de autoridad competente o sentencia ejecutoriada.

e Por decision de una mayoria que represente mas del 50% (CINCUENTA POR
CIENTO) del patrimonio.
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Reglamento para la liquidacion

FIPES debe actuar como liquidador, a menos que exista disposicion legal o
reglamentaria en contrario, en cuyo caso se nombra como liquidador a otras
administradoras de fondos o terceros que sean designados por la Superintendencia

de Compaiiias y Bancos.

El procedimiento de liquidacion, forzosa o voluntaria es regulado por la Ley

sefialada antes y su reglamento.

Sin perjuicio de otras obligaciones inherentes a la calidad de liquidador debe cumplir
con las acciones de compra y venta de inversiones en firme o con pacto de recompra
o reventa, pendientes al tiempo de la liquidacion deben realizar las gestiones de

cobro del capital e intereses sobre los titulos que conforman el patrimonio-

Cancelaciones y retiros en general

Toda participacion en FIPES debe tener un plazo conforme a las condiciones previas
establecidas con el cliente, pero el aporte inicial tiene una permanencia minima de 5

anos.

Una vez cumplido el plazo de permanencia minima, los participes podran realizar
retiros parciales o totales, para lo cual FIPES exige del participe un aviso escrito
previo, maximo de dos dias habiles.

Las cancelaciones y retiros parciales se realizan exclusivamente en ddlares y se
documentan y respaldan mediante los comprobantes de pago legitimamente
otorgados por FIPES a los participes, utilizando los registros de suscripcion y

rescate, conforme lo previsto en el Art. 85 de la Ley de Mercado de Valores.

La politica de retiros en efectivo debe ser la siguiente: el monto méximo a retirar en

efectivo es de mil cien ddlares. Dicho monto puede variar por decision de FIPES,
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que comunica a los participes para su implementacion, sin necesidad de modificar el

presente reglamento.

Retiros periddicos

Los participes pueden solicitar retiros en cualquier momento siguiendo el procedimiento
establecido; ademas, pueden convenir con FIPES planes de retiros periddicos en el fondo.
Estos pagos se realizan en las fechas que el participe determine, siempre y cuando los
recursos hayan cumplido los requisitos de permanencia de 5 afios y sin que se pretenda

generar perjuicio a la administradora.

Derechos y obligaciones de los participes

e Participar en los rendimientos netos del fondo FIPES en la forma que se establece en

este reglamento.

e Recibir el estado de las inversiones individuales, el rendimiento global del fondo, el
empleo de las mismas y en especial la conducta bursétil en los mercados y toda
informacion a la que FIPES se obliga a entregar en virtud de este reglamento, con la

regularidad que se determina en este instrumento.

e “Declarar que los recursos entregados a FIPES y los que entregue en el futuro,
tienen un origen licito y permitido” (Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion

del Delito de lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos, 2016).

o Solicitar el rescate de la totalidad o de una parte de las unidades de participacion en
FIPES, de acuerdo a lo que dispone este reglamento.

e Notificar a FIPES de los cambios de domicilio o cualquier otra informacion personal

proporcionada.
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CAPITULO 11l

ESTUDIO FINANCIERO DE FIPES

3.1. Factibilidad financiera de la creacion del fondo

Después del anlisis situacional, se evidencia una necesidad o demanda de los padres de
familia de recursos para que los hijos ingreses a las universidades, porque no todos tienen los
recursos para entrar en ellas, alcanzar y cumplir la superacién personal. En el pais, se
evidencia los niveles sociales y economicos desiguales; para la gran cantidad de los padres se

vuelve dificil pagar los estudios en universidades privadas principalmente.

Por lo tanto, el establecimiento de estas inversiones, busca promover el ahorro programado,
que sustente y garantice el paso a la educacion superior a los estudiantes que cursan la
educacidn bésica, porque los padres tienen el tiempo adecuado para cumplir con la meta de

ahorrar recursos a largo plazo.



3.1.1. Proceso de inversiones en el FIPES
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La rentabilidad maximo es
la que emite el Banco
Internacional con el 7,40%,
Banco General Rumifiahui
6,40%. ICESA 6,20%,
Banco Amazonas 4,50%




Tabla 28 Patrimonio a base de las inversiones realizadas por el mercado

Ao Inversionistas | Inversion mensual | Inversion mensual | Patrimonio
Afo 2018 3.134,00 100,00 1.200,00 3.760.800,00
Afio 2019 3.181,00 120,00 1.440,00 4.580.640,00
Ao 2020 3.229,00 140,00 1.680,00 5.424.720,00
Ao 2021 3.277,00 160,00 1.920,00 6.291.840,00
Afo 2022 3.326,00 180,00 2.160,00 7.184.160,00
Afo 2023 3.376,00 200,00 2.400,00 8.102.400,00

10.800,00 35.344.560,00

Elaborado por: Catalina Carrera
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Para el afio 2018, se estima que 3.134 padres de familia invertirian un valor mensual de $ 100

alcanzado un monto anual de $1.200 que al multiplicar por los inversionistas alcanzan un

patrimonio de $3.760.800. La inversion hasta el 2023 alcanza $35.344.560 suponiendo que a

finales de este tendria un ahorro de $10,800 cada padre de familia; y quiere ver incrementado

este monto para alcanzar el monto que requiere para cubrir los costos universitarios. Las

instituciones que mas rendimiento ofertan en el mercado son las siguientes:

Tabla 29 Inversion del patrimonio en el portafolio

Portafolio de Calificaci | Rendimie | Participacion de la Monto de Plazos en
Inversion on nto inversion inversion dias
BANCO

INTERNACIONAL AAA 7,40% 43,0% 1.617.144,00
S.A.
BANCO
GENERAL AAA- 6,40% 32,0% 1.203.456,00
RUMINAHUI S. A 365
ICESA SA AA+ 6,20% 19,0% 714.552,00
A ABon'\llucAOs sa | A+ | 450% 6,0% 225.648,00
100% 3.760.800,00

Elaborado por: Catalina Carrera

Si la empresa decide invertir en Banco Internacional con el 7,40%; Banco General

Rumifahui 6,40%, ICESA 6,20% y Banco Amazonas 4,50% con el rendimiento a un plazo

de 365 dias. Es decir, la empresa invierte de la siguiente manera:

e 19% ICESA

6% Banco Amazonas.

43% en el Banco Internacional.

32% Banco General Rumifahui
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Tabla 30 Rendimiento esperado y volatilidad del riesgo

. Participacion - Rendimiento
P?;t\zf?sl;g nde Rendimiento de la Ii\rqsg:gigrf RETLT;ZTO Esperado - Media Varianza
inversion P de RE
BANCO
INTERNACIONA 7,40% 43,0% 1.617.144,00 3,18% 0,026 0,0007
L S.A.
BANCO
GENERAL 6,40% 32,0% 1.203.456,00 2,05% 0,015 0,0002
RUMINAHUI SA
ICESAS A 6,20% 19,0% 714.552,00 1,18% 0,06 0,0000
BANCO
AMAZONAS S A 4,50% 6,0% 225.648,00 0,27% (0,03) 0,0000
6,13% 100% 3.760.800,00 0,56% 0,0012

Elaborado por: Catalina Carrera

Las inversiones que va realizar el fondo son de acuerdo al nivel de rendimiento y riesgo que
presentan cada institucion. Por precaucion se asigna recursos y no solo concentrarse en el de

mayor rendimiento.

3.1.2. Rendimiento y distribucion del portafolio de inversiones
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Figura 21 Rendimiento y distribucion del portafolio de inversiones

Elaborado por: Catalina Carrera
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Para calcular el rendimiento y riesgo del portafolio de las inversiones realizadas es:

Rendimiento Medio% = Z(Rendimiento%)/n

Rendimiento esperado% = (Rendimiento%]1 * Participacién %1) + ---.. +(Rendimiento n% * Participacién n%)

Rendimiento esperado M%

= (Rendimiento%1 * Participaciéon%1) + --- + (Rendimiento n% * Participacién n%)/n

Varianza =
(Rendimiento E%1 — Rendimiento esperado M)?2.. +(Rendimiento E n% —

Rendimiento esperado M)"n/(n-1)

Desv. Estandar = /Varianza

Aplicando, cada una de las formulas se obtiene el rendimiento y riesgo del portafolio que va

invertir la administradora del fondo.

Tabla 31 Rendimiento y riesgo

Rend Med 6,125%
Rend Esp % 6,678% Rend del Portaf = 6,678%
Rend Esp Md 0,557% Riesgo del Portaf= 3,473%
Varianza 0,121
Des. Est. 3,473

Elaborado por: Catalina Carrera

Para calcular el rendimiento esperado se promedia el rendimiento neto que es igual 6,13%.
Ademas, cada rendimiento neto se multiplica por la participacién de inventarios dando igual
al rendimiento esperado. Al mismo se promedia dando un 0,56% Yy una varianza de 0,121 y
desviacion estandar de 3,47%. El rendimiento del portafolio es la suma del rendimiento

esperado; v, el riesgo del portafolio es igual a la desviacion estandar.



3.1.3. Rendimiento y riesgo del FIPES
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Figura 22 Rendimiento y riesgo del FIPES

Elaborado por: Catalina Carrera

También, se presenta el rendimiento en USD, de la inversién en el portafolio.

Tabla 32 Rendimiento de la administradora USD

Portafolio de Calificacién Rendimiento Monto de Rendimiento en Plazos en

Inversion inversion UsD dias
Banco Internacional
S.A. AAA 7,40% 1.617.144,00 119.668,66 365
Banco General
Rumifiahui S. A. AAA- 6,40% 1.203.456,00 77.021,18 365
Icesa S. A. AA+ 6,20% 714.552,00 44.302,2 365
Banco Amazonas S.
A. AA+ 4,50% 225.648,00 10.154,16 365

2,35% 3.760.800,00 251.146,22

Elaborado por: Catalina Carrera
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3.1.4. Inversiones del patrimonio del primer afo

Banco Internacional con el 7,40% - Participacion 43%
Banco General Rumifiahui 6,40%.- Partcipacidn 32%
CESA 6,20%-Participecion 19%
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empresas piblicasy
privadas

Figura 23 Inversiones del patrimonio del primer afio

Elaborado por: Catalina Carrera

El rendimiento anual de los $3.760,800 alcanza $251.146,22 invirtiendo en las instituciones

seleccionadas que la administradora recibiria anualmente.

Tabla 33 Rendimiento que se paga al inversionista

. ., Calificaci Rendimiento Monto de Rendimiento en | Plazos en

Portafolio de Inversion , . - p

on Empresa inversion UsbD dias

Banco Internacional S.A. AAA 5,50% 1.617.144,00 88.942,92 365

Banco General AAA- 5,50% 1.203.456,00 66.190,08 365

Rumifahui S. A.
Icesa S. A. AA+ 5,50% 714.552,00 39.300,36 365
Banco Amazonas S. A. AA+ 5,50% 225.648,00 12.410,64 365
5,50% 3.760.800,00 206.844,00

Elaborado por: Catalina Carrera

Mientras la empresa paga al inversionista un rendimiento de 5,50% que esta sobre el 5% que
presenta las instituciones financieras que oferta fondos de inversion para educacion superior.
El rendimiento generado alcanza los $206,844 anuales, esto se divide para el total de
inversionistas que genera $66 por $1.200 anual. Esto puede incrementarse de acuerdo al
comportamiento del mercado y la aportacion del inversionista que superior al monto que paga

un banco en la cuenta ahorros.




3.1.5. Estado de cuenta de un fondo versus la cuenta de ahorros

Tabla 34 Estado de cuenta de un fondo versus la cuenta de ahorros
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Estado de Cuenta del Fondo de Inversion Estado de Cuenta Bancario (Ahorros)
Cliente: Juan Muelle Cliente: Juan Muelle
Estado de cuenta a largo plazo (1 afio) Estado de cuenta a largo plazo (1 afio)
Saldo Inicial 1.200,00 | Saldo Inicial 1.200,00
Aportes 0,00 Depésitos 0,00
Compra 0,00 Retiros 0,00
Venta 0,00 Intereses % (Banco del Pichincha) 3,25%
Retiro 0,00 Intereses USD 39,00
Rendimiento del periodo% 5,50%
Rendimiento en dblares 66,00 Saldo Final 1.239,00
Saldo Final 1.266,00

Elaborado por: Catalina Carrera

El rendimiento de un fondo depende del mercado y de las instituciones que emiten

rendimientos atractivos a los inversionistas. La administradora tiene como objetivo

incrementar el rendimiento para los clientes hasta 5,78%. Ademas, mientras mas ddlares

invierta el cliente mas ganancia obtendria. El pago del 5,50% de rendimiento se asigna de

acuerdo a la competencia (instituciones bancarias) que administran fondos, como el Banco de

Guayaquil, Fiducia, entre otros.

Presentacion del rendimiento de cada cliente en el FIPES

FIPES
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Figura 24 Presentacion del rendimiento de cada cliente en el FIPES

Elaborado por: Catalina Carrera
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El cliente debe decidir entre el ahorro y el fondo. Hay que recalcar, que el fondo de 66 USD,

puede ser invertido nuevamente para que genere rendimiento.

Tabla 35 Rendimientos esperados para la empresa

o . Rendimiento Rendimiento Rendimiento de | Rendimiento de | Utilidad para | Porcentaje de
Afios Inversiones que paga la - iy . - L
UsD la inversion inversion USD la empresa comision
empresa

2018 | 3.594.000,00 5,50% 206.844,00 6,678% 251.146,224 44.302,224

2019 | 4.377.600,00 5,56% 254.454,55 6,745% 308.954,091 54.499,539

2020 | 5.184.480,00 5,61% 304.326,79 6,812% 369.508,058 65.181,266 18%

0

2021 | 6.013.440,00 5,67% 356.432,74 6,878% 432.774,147 76.341,411

2022 | 6.866.640,00 5,72% 410.933,95 6,945% 498.948,533 88.014,581

2023 | 7.744.800,00 5,78% 467.913,60 7,012% 568.132,186 100.218,586

Elaborado por: Catalina Carrera

Las personas que van administrar el fondo deben conocer y calcular el rendimiento mas
optimista tanto para la administradora e inversionistas; y, analizar la volatilidad del riesgo.
Para el afio 2018 la diferencia del rendimiento para la empresa es positiva con $44.302,22
anual, que equivale a $121,37 dodlares en promedio, antes de considerar gastos
administrativos y financieros. Para la proyeccion de los rendimientos se incrementa el 1%
cada afo, llegando al 5,78% de rendimiento a pagar a los inversionistas y alcanzar un
rendimiento de 7,012% en el mercado en el portafolio.

Para determinar los flujos netos y ganancia liquida para la empresa se estima las siguientes

inversiones:

3.1.6. Activos Fijos
Tabla 36 Equipos

Detalle uUSD
Equipos de Computacion 2.180,00
Vehiculo 8.000,00
Muebles y Enseres Administrativos 900,00
Total Activos Fijos 11.080,00

Elaborado por: Catalina Carrera

La inversion que requiere la administracion de fondos de rendimientos asciende a
$11.080,00.



Tabla 37 Equipos de computacion.

Equipos de Computacion Cantidad| Valor Total
Computador 3,00 700,00 2.100,00
Impresora 1,00 80,00 80,00
Total 2.180,00

Elaborado por: Catalina Carrera

70

Para las acciones operativas y administrativas se requiere de computadoras con un costo

promedio de $700,00 cada una; y, una impresora. La inversion sube a $2.180.

Tabla 38 Muebles y enseres

Muebles y Enseres Administrativos Cantidad | Valor Total
Escritorio ejecutivas 3,00 140,00 420,00

Sillas ejecutivas 3,00 70,00 210,00
Archivador 3,00 50,00 150,00

Sillas servicios al cliente 6,00 20,00 120,00

Total 900,00

Elaborado por: Catalina Carrera

Para las acciones operativas y administrativas se requiere de escritorios, sillas, archivadores y

sillas para atencion al cliente. La inversion aumenta a $900.00.

Tabla 39 Vehiculo

Vehiculos Cantidad Valor Total
Automovil 8.000,00 8.000,00
Total 8.000,00

Elaborado por: Catalina Carrera

Para las actividades comerciales y visitas a los clientes se va requerir de un automovil a una

inversion de $8.000.

3.1.7. Activos Intangibles

Segun las NIIF, los activos intangibles que no generan rentabilidad o no se relacione

directamente con las actividades prioritarias, se considera como gastos pre operativos

(constitucién de la empresa, estudios, remodelaciones). Por esta razén, estos valores estan en

la cuenta gastos.



Gastos

Tabla 40 Gastos administrativos y ventas
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Gastos que representa desembolso

Administracién y Ventas Afio 2018 Afio 2019 Afio 2020 Afio 2021 Afio 2022 Afio 2023
Gastos Remuneraciones (2,5%) 28.253,60 28.959,94 29.683,94 30.426,04 31.186,69 31.966,36
Gastos de Oficina 93,80 94,85 95,91 96,98 98,07 99,17
Mantenimiento y Seguros 443,20 443,20 443,20 443,20 443,20 443,20
Servicios basicos 720,00 720,00 720,00 720,00 720,00 720,00
Gasto arriendo 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00
Gastos pre operativos 1.000,00 - - -
Gastos publicidad 745,00 145,00 145,00 145,00 145,00 145,00
Parcfg‘;ﬁ’ii{s‘ﬁ’gfgr}fSzietg‘sbo'so 3365560 | 3276299 | 33.48805 | 34.231,22 | 34.992,96 | 35.77373
Costos que no representan desembolso
Depreciaciones 2.416,67 2.416,67 2.416,67 1.690,00 1.690,00 90,00
Subtotal 2.416,67 2.416,67 2.416,67 1.690,00 1.690,00 90,00
Subtotal Administracion y Ventas 36.072,27 35.179,66 35.904,72 35.921,22 36.682,96 35.863,73
Gastos Financieros 1.021,54 837,83 632,87 404,18 149,03 -
TOTAL 37.093,81 36.017,49 36.537,58 | 36.325,40 | 36.831,99 | 35.863,73

Elaborado por: Catalina Carrera

Los gastos que generan al afio son 37.097,81, por sueldos, materiales, suministros, arriendo,

publicidad, mantenimiento, seguros y pre operativos. A continuacion, se detalla cada cuenta:

Sueldos para el personal que administra los fondos

Tabla 41 Tabla salarial

Basico 375,00 | 400,00 | 500,00 700,00 1.000,00 1.500,00 | 2.000,00
130 31,25 33,33 41,67 58,33 83,33 125,00 166,67
140 31,25 31,25 31,25 31,25 31,25 31,25 31,25

F. Reserva 31,25 33,33 41,67 58,33 83,33 125,00 166,67
Vacaciones 15,63 16,67 20,83 29,17 41,67 62,50 83,33

Aporte Pat. (12,15%) 45,56 48,60 60,75 85,05 121,50 182,25 243,00
Total 529,94 | 563,18 | 696,17 962,13 1.361,08 | 2.026,00 | 2.690,92

Elaborado por: Catalina Carrera

La tabla salarial resume el sueldo bésico y los beneficios sociales. La empresa debe contratar

un gerente, intermediario y administrador de financiero. A continuacion, se detalla los

montos de los sueldos a pagar anualmente.
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Tabla 42 Sueldos

Detalle Basico | Complemento | Total/ mes | No. Trabajad. | Total/Afo
Gerente 700,00 262,13 962,13 1 11.545,60
Intermediario Financiero 500,00 196,17 696,17 1 8.354,00
Administrador de financiero 500,00 196,17 696,17 1 8.354,00
Total 1.700,00 654,47 2.354,47 3 28.253,60

Elaborado por: Catalina Carrera

El gasto en sueldos al afio, asciende a $28.253,60.

Servicios Basicos

La empresa va alquilar una oficina para quedar bien, con las actividades de la administracion

de fondos de inversion, entre los gastos se tiene: Luz, agua, teléfono e internet.

Tabla 43 Servicios basicos

Detalle Mensual Anual Anual Administracion
Luz — Agua 25,00 300,00 300,00
Total 300,00 300,00

Elaborado por: Catalina Carrera

El consumo mensual de luz, agua en una oficina tiene un promedio de $25 mensual, que
asciende $300.00 anual.

Tabla 44 Equipos de oficina

Equ!p_os de Cantidad Valor Total

oficina
Teléfono e internet 1,00 35,00 420,00
Total 420,00

Elaborado por: Catalina Carrera

El consumo de teléfono e internet asciende a $420.00
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Gastos Arriendo

La empresa al no contar con una oficina propia debe arrendar para administrar los fondos
(actividades operativas y administrativas), porque las inversiones se realizan directamente en

una institucion financiera.

Tabla 45 Gasto arriendo

Detalle Mensual Anual
Arriendo 200,00 2.400,00
Total 2.400,00

Elaborado por: Catalina Carrera

El costo de una oficina pequefia tiene un costo de $200.00, generando un gasto anual de
$2.400.

Gastos Publicidad

Para promocionar la administracion de fondos se va repartir la pagina web y tarjetas de

presentacion.

Tabla 46 Gastos publicidad

Publicidad Mensual
Pagina web 700,00
Tarjetas de presentacion 45,00
Total 745,00

Elaborado por: Catalina Carrera

El gasto publicitario asciende a $745 anual. Para la proyeccion se den considerar el

mantenimiento de la pagina y la impresion de las tarjetas.

Suministros de Oficina

Para cumplir con las actividades operativas, administrativas el personal requiere de papel

bond, lapices, perforadora, entre otras.



Tabla 47 Suministros de oficina

Detalle Unidad | Consumo | Valor Unitario | Total Anual
Resmas de Papel Bond Resma 2,00 4,00 16,00
Carpetas Archivadoras Unidades 1,00 2,00 8,00

Lapices Caja 1,00 0,50 6,00

Borradores Caja 1,00 0,30 3,60
Grapadoras Caja 1,00 1,50 6,00
Perforadora Unidades 1,00 2,00 4,00
Resaltadores Caja 1,00 0,70 4,20
Cajas de Esferograficos Caja 1,00 3,00 12,00
Caja de Clips Caja 1,00 2,50 10,00
Tinta para Impresora Unidades 1,00 12,00 24,00
Total 93,80

Elaborado por: Catalina Carrera

El gasto en suministros de oficina asciende a $93,80 anuales; porque, muchos de los
productos se van a adquirir cada mes, tres y seis, segun la duracion. Ejemplo; las resmas de

papel se realizan cada tres meses, la actividad no demanda muchas impresiones, tan solo de

contratos; Mientras los lapices se van adquirir mensualmente.

Mantenimiento y Seguros

Si bien no existe empresas que aseguren equipos de computacion, muebles y enseres. Pero si,
de vehiculos. En referencia a este Ultimo se determiné un 3% para seguros y 1% para

mantenimiento.

Tabla 48 Seguros y mantenimiento

Detalle usb Seguro 3% Mantenimiento 1%
Equipos de Computacion 2.180,00 65,40 21,80
Vehiculo 8.000,00 240,00 80,00
Muebles y Enseres Administrativos 900,00 27,00 9,00
Total Activos Fijos 11.080,00 332,40 110,80

Elaborado por: Catalina Carrera

El gasto de seguro y mantenimiento de la inversion en activo fijo asciende a $443,20
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Depreciaciones

Todo activo es devengado segln la vida Gtil. A continuacion, se presenta la depreciacion de

los activos.
Tabla 49 Deprecacion de los equipos de computacion
Equipos de Total VidaUtil | Af02018 | Af02019 | Afio 2020
Computacion
Computador 2.100,00 3 700,00 700,00 700,00
Impresora 80,00 3 26,67 26,67 26,67
Total 2.180,00 726,67 726,67 726,67

Elaborado por: Catalina Carrera

La vida util para el equipo de computacion es de 3 afios y tiene un valué de $726,67.

Tabla 50 Depreciacion de muebles y enseres.

Muebles y Enseres Total Vida Util Afo Afo Afo Afo
Administrativos 2018 2019 2020 2021
Mesas ejecutivas 420,00 10 42,00 42,00 42,00 42,00
Sillas ejecutivas 210,00 10 21,00 21,00 21,00 21,00
Archivador 150,00 10 15,00 15,00 15,00 15,00
Sillas servicios al cliente 120,00 10 12,00 12,00 12,00 12,00
Total 900,00 90,00 90,00 90,00 90,00

Elaborado por: Catalina Carrera

Continuacion

Muebles y Enseres Administrativos Total Vida Util Afo Afio
2022 2023

Mesas ejecutivas 420,00 10 42,00 42,00
Silla ejecutivas 210,00 10 21,00 21,00
Archivador 150,00 10 15,00 15,00
Sillas servicios al cliente 120,00 10 12,00 12,00
Total 900,00 90,00 90,00

Elaborado por: Catalina Carrera

La vida util para los muebles y enseres es 10 afios; y, tiene un valor monetario de $90.



Tabla 51 Depreciacion de vehiculo
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Vehiculos Total Vida Util Afo Afio Afio Afio Afio
2018 2019 2020 2021 2022
Automovil 8.000,00 5 1.600,00 | 1.600,00 | 1.600,00 | 1.600,00 | 1.600,00
Total 8.000,00 1.600,00 | 1.600,00 | 1.600,00 | 1.600,00 | 1.600,00

Elaborado por: Catalina Carrera

La vida util de vehiculo es de 5 afios, generando un valor anual de $1.600.

Gastos Financieros

Para poner en funcionamiento, una empresa por mas pequefia que sea esta, se requiere de

inversion inicial. Se decide obtener un préstamo en una entidad bancaria de un monto de

$10.000 para cinco afios, equivalente a 60 meses. En el Anexo 2, se presentan la tabla de

amortizacion:

Capital de Trabajo

El capital de trabajo es el valor monetario que se necesita para operar la empresa

administradora.

Tabla 52 Capital de trabajo

Capital de trabajo Administrativo y Ventas uUsbD

Gastos Administraciéon y Ventas 36.072,27
Gasto Financiero 1.021,54
Total Gastos 37.093,81
Requerimientos diarios 103,04
Requerimiento ciclo caja 3.091,15
Capital de trabajo administrativo y ventas 3.091,15
Total capital de trabajo 3.091,15

Elaborado por: Catalina Carrera

Los sueldos, intereses debe ser cancelados mensualmente. Por esta razon se calcula un capital

de trabajo mensual que asciende a $3.091,15 (costos totales — depresiones) dividido para 360

dias (afio comercial) y por 30 dias.



Financiamiento

La empresa requiere una inversion inicial de $14.171,15

Tabla 53 Inversion inicial
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Detalle uUsD

Activos Fijos 11.080,00
Capital de Trabajo 3.091,15
Total 14.171,15

Elaborado por: Catalina Carrera

Para financiar se accede a financiamiento propio y préstamo bancario.

Tabla 54 Financiamiento de la inversion

Inversién Capital % Participacion| TMAR | Costo Ponderado
Capital ~  Propio Ol 417115 20% 5,18% 1,5%
Autofinanciamiento
Préstamo Entidad Financiero 10.000,00 71% 25,49% 18,0%
Total 14.171,15 100% 30,7% 19,5%

Elaborado por: Catalina Carrera

El 71% de la inversion serd financiado mediante crédito y 29% fuentes propias. Ademas el

costo promedio ponderado asciende 19,5%. Para calcular la tasa de descuento se utiliza

variables como la inflacidn, riesgo pais y costos promedio ponderado.

Tabla 55 Tasa de descuento

Concepto Porcentaje

Inflacion 1,12%
Riesgo Pais 6,47%
Costos promedio (CPPK) 19,51%
Total 27,10%

Fuente: (Ecuador, Banco Central , 2015).
Elaborado por: Catalina Carrera

Tasa de descuento = Costo promedio ponderado de capital + tasa de inflacion +tasa riesgo

pais, asciende a 27,10%.
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Flujo de caja

Aqui se detalla el céalculo de los ingresos y egresos operativos de la empresa para calcular el
flujo neto.



Tabla 56 Flujos fondo de inversion para financiamiento de educacion superior

FLUJOS FONDO DE INVERSION PARA FINANCIAMIENTO DE EDUCACION SUPERIOR

Afio 0 Afio 2018 Afio 2019 Ao 2020 Afio 2021 Afio 2022 Afio 2023
Inversiones
Inversion Fija 11.080,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00 0,00
Capital de trabajo 3.091,15 3.091,15 3.091,15 3.091,15 3.091,15 3.091,15 3.091,15
Inversiones en Portafolio 3.760.800,00 4.580.640,00 5.424.720,00 6.291.840,00 7.184.160,00 8.102.400,00
Total inversiones 14.171,15 3.763.891,15 4.583.731,15 5.427.811,15 6.294.931,15 7.287.251,15 8.105.491,15
FLUJO OPERATIVO
Ingresos
Ingresos 0,00 251.146,22 308.954,09 369.508,06 432.774,15 498.948,53 568.132,19
Total ingresos 0,00 251.146,22 308.954,09 369.508,06 432.774,15 498.948,53 568.132,19
Egresos
Costos fijos 0,00 36.017,49 36.537,58 36.325,40 36.831,99 35.863,73 36.017,49
Costos variables
(Rendimiento de la 0,00 254.454,55 304.326,79 356.432,74 410.933,95 467.913,60 254.454,55
inversion segln la empresa)
Total egresos 0,00 290.472,04 340.864,37 392.758,13 447.765,94 503.777,33 290.472,04
UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTOS 0,00 18.482,05 28.643,68 40.016,01 51.182,59 64.354,86 18.482,05
Eg&'c'pac'o” atrabajadores| ) 277231 4.296,55 6.002,40 7.677,39 9.653,23 277231
Impuesto a la renta 22% 0,00 3.456,14 5.356,37 7.482,99 9.571,14 12.034,36 3.456,14
UTILIDAD NETA 0,00 12.253,60 18.990,76 26.530,62 33.934,06 42.667,27 12.253,60
Préstamo Banco 10.000,00
Pago del principal 1.587,55 1.771,26 1.976,22 2.204,91 2.460,06 0,00
Pago del interés 1.021,54 837,83 632,87 404,18 149,03 0,00
FLUJO DEL
INVERSIONISTA -14.171,15 2.170,09 9.644,51 16.381,67 23.921,53 31.324,97 42.667,27

Elaborado por: Catalina Carrera

Nota: El impuesto a la renta, se ha reducido de 25% a 22%, el mismo que se mantiene hasta la actualidad.
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Hay que recalcar que existe la inversion fija, capital de trabajo y las inversiones del patrimonio
generado por la contribucion de los accionistas. Y los ingresos son los rendimientos generados
en el portafolio las instituciones financieras que participan en el mercado. Mientras los egresos
son los gastos y los rendimientos que se paga a los inversionistas anualmente. Después de restar
se obtiene una utilidad neta, menos impuestos y participaciones se llega al flujo neto que para el

2018 asciende a $2.170,09 para la empresa administradora de fondos.
3.2. Andlisis del TIR, VAN, B/C y periodos de recuperacion de la inversion (PRI)

Para verificar si un proyecto es factible o no, se debe sustentar en los resultados que arroja los
indicadores financieros y econdmicos que permita determinar si la inversion debe ejecutarse y

cual es nivel de riesgo que asumird el inversionista. (Cruz, Guzman & Noboa, 2012, pag. 153)
3.2.1. Valor Actual Neto (VAN)

El VAN, es uno de los métodos principales, que analiza la importancia de los flujos de efectivo
con relacidn al tiempo. Consiste en diferenciar el valor actual de los flujos de beneficio y el valor

actualizado de las inversiones y otras salidas de efectivo.

Para el proyecto se calcula trasladando los flujos de los futuros a tiempo presente, restando la
inversion inicial, que ya en tiempo presente. De los flujos se descontard la TMAR, de acuerdo a

la siguiente férmula:

FNE1 N FNE?2 N FNEn
A+ A1+ A+

VAN =P +

Si VAN >/ 0 Aceptese la inversion
Si VAN </ 0 Rechéacese la inversion.
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Tabla 57 Valor Actual Neto (VAN)

Tasa de Descuento 27,1%
Tasa Valor Descontado
Inversion (14.171,15)
Flujo 1 Afo 2018 2.170,09 79% 1.707,36
Flujo 2 Afio 2019 9.644,51 62% 5.970,02
Flujo 3 Afio 2020 16.381,67 49% 7.978,14
Flujo 4 Afo 2021 23.921,53 38% 9.166,01
Flujo 5 Afio 2022 31.324,97 30% 9.443,43
Flujo 6 Afio 2023 42.667,27 24% 10.120,03
Subtotal 44.384,99
VAN 1 $23.771,35 30.213,84
TIR 72%

Elaborado por: Catalina Carrera

El Valor Actual Neto (VAN) de empresa asciende a $30.213,84 ddlares; y es mayor que 0. Se

acepta el proyecto.
3.2.2. Tasa Interna de Retorno del Inversionista (TIR)

Es un indicador conceptualmente similar a la tasa interna de retorno financiera, con la diferencia
que los flujos descontados corresponden a los valores netos disponibles para el inversionista, que
son comparados con el aporte de capital realizado y no con la suma de la inversion total. Es
importante conocer que se puede calcular la tasa de retorno del inversionista mediante los

siguientes pasos:

e Determinar el monto de la inversion realizada exclusivamente por los socios del
proyecto.

e Determinar el flujo neto generado + los dividendos repartidos.

e Determinar el valor de salvamento de las inversiones realizadas por los socios.

e Aplicar la féormula del VAN igualandola a cero o valerse de una calculadora o

computador para su calculo (Cruz, Guzméan & Noboa, 2012).
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La TIR es una herramienta muy util, para tomar decisiones financieras dentro de las
organizaciones. EI método de valoracion, consiste en ubicar una tasa de interés en la que se
cumplan las condiciones buscadas en el momento de comenzar o aceptar un proyecto de

inversion.
Para el calculo de la TIR en el presente proyecto se utilizo la siguiente férmula:
Donde:

FCN,  FCN, FCN,,
= + + i+ ——
I-7)y @A-=r1); (1—=1)n

Iy

VAN= Valor actual neto
lo = Inversion inicial
FCN = Flujo neto de fondos

r= Tasa de retorno de periodo

Tabla 58 Tasa Interna de Retorno (TIR)

Inversion (14.171,15)
Flujo 1 Afo 2018 2.170,09
Flujo 2 Afo 2019 9.644,51
Flujo 3 Afio 2020 16.381,67
Flujo 4 Afo 2021 23.921,53
Flujo 5 Afio 2022 31.324,97
Flujo 6 Afo 2023 42.667,27

TIR 72%

Elaborado por: Catalina Carrera

Se encuentra que el porcentaje de la Tasa Interna de Retorno para que el VAN sea cero es del
72%, por lo cual, a mayor TIR mayor rentabilidad, este indicador refleja que el proyecto posee
un porcentaje de rentabilidad superior a la tasa de descuento ponderado 27,1%. Por ende, el

proyecto es rentable.
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3.2.3. Coeficiente Beneficio-Costo

Es la relacion de los ingresos y los egresos calculados. También llamada “indice de
productividad, es la razon presente de los flujos netos de la inversion inicial. Este indice se usa
como medio de clasificacion de proyectos en orden descendente de productividad” (Padilla,

2011, pag. 106). El analisis, toma mayores, menores o iguales a 1, lo que implica que:

e B/C > 1 implica que los ingresos son mayores que los egresos, entonces el proyecto es
aconsejable

e B/C =1 implica que los ingresos son iguales que los egresos, entonces el proyecto es
indiferente

e B/C <1 implica que los ingresos son menores que los egresos, entonces el proyecto no

es aconsejable.

Se empleara la siguiente férmula, para calcular la relacion beneficio / costo del proyecto

B Z Ingresos actualizados
C Inversion inicial

B 44.384,99
¢~ 1417115
B
Z=313

La creacion de fondos de inversion, no requiere una inversion considerable para operar; porque
se trabaja con el capital de los clientes, las mismas que son invertidas en el portafolio de
inversiones; por esta, razon, el beneficio es costo es superior a 1. Esto implica que los ingresos

son mayores que los egresos, entonces el proyecto es aconsejable.
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Tabla 59 Relacion Beneficio/Costo

Tasa de Descuento 27,1%
Tasa Valor Descontado

Inversion 14.171,15
Flujo 1 Afo 2018 2.170,09 79% 1.707,36
Flujo 2 Afio 2019 9.644,51 62% 5.970,02
Flujo 3 Afio 2020 16.381,67 49% 7.978,14
Flujo 4 Afo 2021 23.921,53 38% 9.166,01
Flujo 5 Afio 2022 31.324,97 30% 9.443,43
Flujo 6 Afio 2023 42.667,27 24% 10.120,03

Subtotal 140.281,19 44.384,99

B/C 3,13

Elaborado por: Catalina Carrera

3.2.4. Periodo de Recuperacion de la Inversion (PRI)

“Este método permite determinar el nimero de periodos necesarios para recuperar la inversion

inicial” (Pearson, 2013).

Este periodo consiste en restablecer la Inversion, es un instrumento que ayuda a medir el plazo
de tiempo que se necesita para que los flujos netos de efectivo de una inversion ganen su costo o
inversion inicial, asi como también permite medir la liquidez del proyecto que se esta evaluando.
Para el calculo del periodo de recuperacion del proyecto se utilizo la siguiente formula:

Donde:

a = Afio inmediato anterior en que se recupera la inversion.

| = Inversion inicial

FFAc = Flujo de fondos acumulado del afio inmediato anterior en el que se recupera la inversion.

FFp = Flujo de efectivo del afio en el que se recupera la inversion

Se aplica la siguiente formula:



PRI = Inversion inicial — flujo neto acumulado

Beneficio del aio posterior

PRI — 14.171,15 — 11.814,59
B 16.381,67

PRI = 2 aiios con 1 mes

Para recuperar la inversion se va requerir de 2 afios con 4 meses aproximadamente.

Tabla 60 Periodo de Recuperacion de la Inversion (PRI)
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Inversion 14.171,15 Acumulado Periodo
Flujo 1 Afo 2018 2.170,09 2.170,09 1
Flujo 1 Afo 2018 9.644,51 11.814,59 2
Flujo 2 Afo 2019 16.381,67 28.196,27 1,73

Elaborado por: Catalina Carrera
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CONCLUSIONES

La demanda potencial para que la administradora de fondos para la educacion superior
FIPES, son los padres de familia que tiene a los hijos iniciando y cursando la educacion
media (bachillerato) en las entidades publicas y privadas del Distrito Metropolitano de
Quito.

Para la creacion del FIPES, se debe empoderar o conocer de los aspectos legales,
constitucion, leyes, reglamentos y regulaciones al cual se debe regir la nueva empresa

para funcionar en el mercado del Distrito Metropolitano de Quito.

Con el estudio financiero se respalda la factibilidad del proyecto al determinar y
evidenciar que en Quito, 172.644 estudiantes que cursan la educacién bésica. Se requiere
una inversion de $14.171,15; para generar flujos netos positivos que respaldan con un
VAN (30.213,84) > 0; TIR (72%)> 27,1% que es la tasa de descuento del proyecto. Se
estima recuperar la inversién en 2 afios y un mes; y, captar al menos 3.088 clientes

anuales que inviertan 100 mensuales para recuperar los costos y gastos.
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RECOMENDACIONES

A la gerencia de la empresa:

Programar y asignar presupuestos para capacitar constantemente sobre inversiones,
captaciones de fondos de inversion, manejo de portafolio de inversiones, Bolsa de

Valores, Mercado Bursatil en a nivel local, nacional e internacional.

Buscar asesoria de un experto en administracion de fondos de inversion para constituir la
empresa y planificar, organizar, ejecutar y controlar las actividades vinculadas con el

sector monetario y bursétil en el pais.

Disefiar un sistema contable - financiero que se ajuste a los requerimientos para la
administracion del fondo de inversiones para obtener informacién confiable y oportuna
para realizar las respectivas inversiones en el mercado bursatil. Ademas, se debe crear o

gestionar un &rea de mercadeo o marketing.
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ANEXOS
Anexo 1

PUESTO REPORTA A FUNCIONES PERFIL
Supervisar todas las actividades operativas y | Hombre o mujer
administrativas del fondo. 40 afios en adelante
Administrar el patrimonio de los fondos y la | Poseer titulo de cuarto nivel en finanzas, contabilidad o
representacion de los intereses colectivos de los | economia

CONSEJO DE fondos bajo su administracién. Experiencia comprobable de al menos 5 afios en
GERENTE ADMINISTRACION E | Ejecutar las politicas de inversiones del fondo. inversiones previas o en banca.
FIPES INVERSIONES Representar judicial o extra judicialmente a los | Experiencia especifica en inversiones

participes del fondo en asuntos relacionados con | Manejo de programas basicos de informatica y
el fondo. paquetes estadisticos
Representar al fondo ante el CNV y la SBS.
Actuar como liquidador del fondo.

PUESTO REPORTA A FUNCIONES PERFIL

ESPECIALISTA
DE
INVERSIONES
2

Gerente del fondo FIPES

Encabezar las operaciones de inversion.
Estructurar las negociaciones, el procesamiento,
seguimiento y cierre financiero de las operaciones.
Asegurar la gestion eficiente de las operaciones.
Elaborar y ejecutar las operaciones financieras.
Ofrecer asesoria e insumos técnicos.

Coordinar las iniciativas operacionales del fondo
FIPES para asegurar el logro de los objetivos
estratégicos.

Realizar el andlisis de nuevos mercados de valores
que se ajusten a las futuras inversiones.

Promover la ventaja competitiva de FIPES para
potenciar el desarrollo de las operaciones.

Hombre o mujer

30 afios en adelante

Titulo de tercer nivel en banca y finanzas, contabilidad
0 economia

Experiencia previa en inversiones y /o banca
Habilidades comprobables en TIC, incluidos paquetes
contables y estadisticos.

Iniciativa propia

Habilidades de comunicacion verbal y de presentacién
Capacidad de analisis para seleccionar la informacién
relevante al fondo

Habilidades de comunicacion escrita
produccion de informes claros y concisos.
Trabajo en equipo

Capacidad de trabajo a presion

Habilidades de gestién del tiempo y de organizacion.

para la
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PUESTO REPORTA A FUNCIONES PERFIL
Contactar clientes potenciales del fondo | Hombre o mujer
FIPES. 25 afios en adelante
Suministrar la informacién necesaria al | Preferible con titulo de tercer nivel en
PERSONAL | GERENTE DE FIPES | cliente. Administracién, Contabilidad o Marketing
DE Toma de decisiones para la resolucion de | Experiencia en servicios bancarios.
CONTACTO posibles conflictos con clientes. Alta capacidad para relacionarse con el publico
Entregar informes relacionados con los | objetivo
movimientos de FIPES a gerencia. Manejo de paguetes informaticos basicos
Capacidad de trabajo en equipo
Trabajo bajo presion
Llevar adecuadamente la contabilidad del | Hombre o mujer
fondo. 30 afios en adelante
Proporcionar de forma clara y confiable los | Experiencia minima de 5 afios en banca
CONTADOR | GERENTE DE FIPES | reportes a gerencia a través de registros | Conocimiento sobre impuestos y leyes tributarias

contables.
Cumplir con las obligaciones fiscales.

Conocimientos sobre legislacion
Dominio total de paquetes contables y estadisticos.
Capacidad de sintesis de la informacién




Anexo 2 Tabla de amortizacion

Monto 10.000
Plazo 60

Interés Normal [ 25,49% 0,0092

Cuota | 217,42

Periodo de Pago Mensual
Periodo Principal Interés Amortizacién Cuota
1 10.000,00 91,67 125,76 217,42
2 9.874,24 90,51 126,91 217,42
3 9.747,33 89,35 128,07 217,42
4 9.619,26 88,18 129,25 217,42
5 9.490,01 86,99 130,43 217,42
6 9.359,58 85,80 131,63 217,42
7 9.227,95 84,59 132,83 217,42
8 9.095,12 83,37 134,05 217,42
9 8.961,06 82,14 135,28 217,42
10 8.825,78 80,90 136,52 217,42
11 8.689,26 79,65 137,77 217,42
12 8.551,49 78,39 139,04 217,42
13 8.412,45 77,11 140,31 217,42
14 8.272,14 75,83 141,60 217,42
15 8.130,55 74,53 142,89 217,42
16 7.987,65 73,22 144,20 217,42
17 7.843,45 71,90 145,53 217,42
18 7.697,92 70,56 146,86 217,42
19 7.551,06 69,22 148,21 217,42
20 7.402,86 67,86 149,56 217,42
21 7.253,29 66,49 150,94 217,42
22 7.102,36 65,10 152,32 217,42
23 6.950,04 63,71 153,72 217,42
24 6.796,32 62,30 155,12 217,42
25 6.641,20 60,88 156,55 217,42
26 6.484,65 59,44 157,98 217,42
27 6.326,67 57,99 159,43 217,42
28 6.167,24 56,53 160,89 217,42
29 6.006,35 55,06 162,37 217,42
30 5.843,98 53,57 163,85 217,42
31 5.680,13 52,07 165,36 217,42
32 5.514,77 50,55 166,87 217,42
33 5.347,90 49,02 168,40 217,42
34 5.179,50 47,48 169,95 217,42
35 5.009,55 45,92 171,50 217,42
36 4.838,05 44,35 173,08 217,42
37 4.664,97 42,76 174,66 217,42
38 4.490,31 41,16 176,26 217,42
39 4.314,05 39,55 177,88 217,42
40 4.136,17 37,91 179,51 217,42
41 3.956,66 36,27 181,15 217,42
42 3.775,50 34,61 182,82 217,42
43 3.592,69 32,93 184,49 217,42
44 3.408,20 31,24 186,18 217,42
45 3.222,01 29,54 187,89 217,42
46 3.034,13 27,81 189,61 217,42
47 2.844,51 26,07 191,35 217,42
48 2.653,16 24,32 193,10 217,42
49 2.460,06 22,55 194,87 217,42
50 2.265,19 20,76 196,66 217,42
51 2.068,53 18,96 198,46 217,42
52 1.870,06 17,14 200,28 217,42
53 1.669,78 15,31 202,12 217,42
54 1.467,66 13,45 203,97 217,42
55 1.263,69 11,58 205,84 217,42
56 1.057,85 9,70 207,73 217,42
57 850,13 7,79 209,63 217,42
58 640,49 5,87 211,55 217,42
59 428,94 3,93 213,49 217,42
60 215,45 1,97 215,45 217,42

Total 10.000,00

Elaborado por: Catalina Carrera
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